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Ecopetrol S.A.
Consiguié un préstamo de USD 400 millones de la Banca internacional

Cristian Enrique Pelaez Andrés Felipe Madero
Analista Renta Variable Analista

Ecopetrol S.A. informé que, ha obtenido un préstamo externo de USD 400 millones del
Banco Bilbao Vizcaya Argentina y MUFG Bank.

El crédito tendra (i) un plazo de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de firma del
contrato, prevista antes del cierre de mes, junto con el desembolso, (i) pago de capital al
vencimiento vy, (iii) una tasa de interés variable previamente concertada entre las partes

Este acuerdo demuestra el respaldo del sector financiero internacional a la estrategia del
Grupo Ecopetrol. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico revisé y autorizé los términos del
préstamo, incluyendo los eventos de incumplimiento. Los prestamistas tendran derecho a
reclamar el pago anticipado de la deuda si alguno de estos eventos ocurre.

Finalmente, el préstamo tiene como objetivo seguir la buena gestion del manejo de deuda de
la compariia, especificamente del portafolio de vencimientos de Ecopetrol al 2023, el cual se
ubicaba en USD$3.6 mil millones. Para la gestion de estos vencimientos la compaiia realizo la
emision de deuda por USD$2.0 mil millones, lo que redujo los vencimientos hasta los USD$1.6
mil millones, el préstamo actual de USD$400 millones se suma a un saldo adicional de un
crédito anterior de USD$200 millones lo que permitiria que el saldo de vencimientos se
redujera hasta los USD$1.0 mil millones.

La companiia indicd que seguira trabajando en el manejo de la deuda, especificamente en este
portafolio de vencimientos para el presente afio, por lo que no descartamos noticias acerca de
nuevos créditos para la compahia. Este movimiento de financiacién tiene sentido, puesto que
un portafolio de vencimientos de deuda sobre los USD$1.6 mil millones representa cerca del
46% del valor de la caja de Ecopetrol al 1T23.

Adicionalmente, el incremento en cerca de CO$7.9 billones en las cuentas por cobrar del
Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (FEPC), hace pensar a los
inversionistas que la caja seguiria presionada para conseguir financiar su objetivo de CAPEX,
lo que se suma unas perspectivas de precios del petréleo a la baja, lo que impactaria a su vez
en los margenes de refinacion. En ese sentido, aunque el cruce con el FEPC no sea un efecto
real de salida o entrada de efectivo, la caja si se seguiria viendo presionada puesto que esto
tiene un efecto en el capital de trabajo de la petrolera y de manera adicional también existe la
presion por el incremento del cargo por impuestos a las ganancias.
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