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Hoy, el Banco Central Europeo (BCE) incrementó su tasa de referencia en 25
puntos básicos, llevándola de 4.25% a 4.50%, si bien las probabilidades porque se
diera ese aumento estaban divididas entre los analistas.

Los datos preliminares de precios al consumidor (IPC) para el bloque mostraron
que la tasa anual de inflación subyacente cayó al 5.3% en agosto, por encima de
las expectativas, frente al 5.5% del mes anterior, mientras la inflación general se
mantuvo inalterada en el 5.3% entre ambos meses.

Días atrás, los economistas parecían indecisos entre un alza adicional o una pausa,
pues, aunque la inflación en la eurozona se mantiene arriba del 5%, los datos
económicos han sido débiles. De hecho, la Comisión Europea actualizó sus
pronósticos de crecimiento para la economía de la UE se expandirá sólo un 0,8%
este año y un 1.4% en 2024, al tiempo que señalaron la persistencia de la inflación.
En línea con eso, hoy en el comunicado del BCE se conoció que las expectativas
de crecimiento de la economía de la zona del euro son menores, pues ahora se
espera que crezca 0.7% en 2023, 1.0% en 2024 y 1.5% en 2025.

El emisor le deja claro al mercado su determinación por regresar la inflación a su
objetivo de 2%. En efecto, en el comunicado, se enfatiza que “la inflación continúa
descendiendo, pero aún se espera que siga siendo demasiado alta durante
demasiado tiempo…el Consejo de Gobierno tiene la determinación de asegurar
que la inflación vuelva a situarse pronto en su objetivo del 2% a medio plazo”.

Tasa de interés e IPC anual de Eurozona
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Durante su comparecencia, Christine Lagarde, presidenta del BCE, dejó en firme
que su principal objetivo es atacar la inflación, pues “las tasas de interés han
alcanzado niveles que, mantenidos durante un período suficientemente largo,
contribuirán de forma sustancial al pronto retorno de la inflación al objetivo”.

Para la próxima reunión del 26 de octubre de 2023, la decisión estará guiada por
los datos económicos y financieros, la dinámica de la inflación subyacente y la
transmisión de la política monetaria. Aunque, dado el escenario de estanflación
en la Eurozona todavía persiste, por lo que hacia adelante el BCE enfrentará
dificultades para ajustar su política monetaria. En todo caso, el emisor seguirá
teniendo un enfoque dependiente de los datos para determinar el nivel de
restricción y su duración apropiados.
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