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FED sube +25 pb la tasa de referencia Macroeconomía

La tasa subió al rango 5.00%-5.25%, y se espera fin de ciclo alcista 03 mayo 2023
______________________________________________________________________
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Conforme a lo esperado por el mercado, la FED incrementó el rango de su tasa de referencia en +25 pbs, ubicándola en el
rango 5.0%-5.25%, el nivel más alto que se ha observado desde junio de
2006. Este es el décimo aumento consecutivo en menos de un año.

A pesar del incremento, conviene recordar que diez legisladores demócratas,
en momentos previos a la decisión, habían pedido a Jerome Powell, presidente
de la Fed, que se abstuviera de aumentar aún más las tasas, argumentando
que podría llevar a una recesión y “desencadenar una recesión, dejar a
millones sin trabajo y aplastar a las pequeñas empresas”. No obstante, el
presidente de la FED, Jerome Powell, dice que sus pronósticos indican un
crecimiento modesto, más no una recesión.

Durante su comparecencia, Powell advirtió que la inflación sigue siendo
elevada, al mismo tiempo que la creación de puestos de trabajo ha sido sólida
en los últimos meses y la tasa de desempleo se ha mantenido baja. En efecto, la última lectura del deflactor del PCE, que es la
medida favorita de la FED en su toma de decisiones, cayó del 5.0% al 4.2% en marzo, aunque el componente subyacente, que
excluye energía y alimentos, se mantuvo en 4.6%, indicando así que todavía hay un nivel de precios alto en la economía
estadounidense. En este sentido, la decisión es congruente con el hecho de que el Comité Federal de Mercado Abierto (FMOC)
tiene como objetivo bajar la inflación a su senda de 2% a largo plazo.

La decisión se tomó en un contexto de preocupación económica que podría seguirle a las tensiones financieras derivadas de la
agitación bancaria y la falta de claridad con respecto al techo de la deuda de EE.UU. Sobre el primero, parte del argumento recae
en que el lunes los reguladores de EE.UU intervinieron por tercera vez, esta vez al First Republic Bank, quien fue adquirido por JP

Morgan. Aún así, el informe del FMOC aclara que “el sistema bancario
estadounidense es sólido y resistente”, y Powell afirma que “las
condiciones en el sector bancario han mejorado y que muchos bancos
están atendiendo a su liquidez”.

A pesar de la coyuntura, la FED le mencionó al mercado que está “preparada
para ajustar la postura de la política monetaria según corresponda si surgen
riesgos que podrían impedir el logro de los objetivos".

Con estas declaraciones, Powell afirmó que “el proceso de devolver la
inflación al 2% tiene un largo camino por delante", además de que no ha
descartado si las tasas de interés han tocado techo. De hecho, Powell
asegura que "la decisión de una pausa no se ha tomado hoy" y, más bien,
que las decisiones se tomarán "reunión a reunión".

Como lo han venido mencionando los miembros de la FED en semanas pasadas, mientras no se observe una señal más rápida de
desinflación, es necesario que los responsables de la política monetaria sigan leyendo de cerca los riesgos para la inflación. De
hecho, el FOMC asegura que "se mantiene muy atento a los riesgos de inflación", por lo que no descarta nuevas medidas
que se tomen en función de los datos. Cabe anotar que

Luego de la decisión, el mercado reaccionó de forma positiva, pues, además de que ya se tenía incorporada la subida de tasas de
interés, los operadores podrían estar apostando al fin del ciclo de alzas de interés. En particular, el mercado accionario respondió
con un aumento de +0.31% en el S&P y +0.65% en el Nasdaq. Los tesoros del Tesoro no mostraron mayores valorizaciones en
los nodos, si bien el comunicado del emisor ya no anticipa nuevas subidas en las tasas de interés, hecho que destacó Powell.

Vale la pena recordar que, el Comité continuará reduciendo sus tenencias de valores del Tesoro y valores respaldados por
hipotecas, como lo había anunciado anteriormente.
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