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FED sube +25 pb la tasa de referencia

La tasa subié al rango 5.00%-5.25%, y se espera fin de ciclo alcista
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Conforme a lo esperado por el mercado, la FED incrementé el rango de su tasa de referencia en +25 pbs, ubicandola en el
rango 5.0%-5.25%, el nivel més alto que se ha observado desde junio de

2006. Este es el décimo aumento consecutivo en menos de un afno.
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A pesar del incremento, conviene recordar que diez legisladores demdcratas, 5.25% 5.25%
en momentos previos a la decision, habian pedido a Jerome Powell, presidente >
de la Fed, que se abstuviera de aumentar aun mas las tasas, argumentando 4%
que podria llevar a una recesion y “desencadenar una recesién, dejar a 3%
millones sin trabajo y aplastar a las pequefias empresas”. No obstante, el  20%
presidente de la FED, Jerome Powell, dice que sus prondsticos indican un 10«
crecimiento modesto, mas no una recesion. 0.0%
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Durante su comparecencia, Powell advirti6 que la inflacion sigue siendo Fuente: Bloomberg. AcvaEconomia

elevada, al mismo tiempo que la creacion de puestos de trabajo ha sido sélida

en los uUltimos meses y la tasa de desempleo se ha mantenido baja. En efecto, |a_ultima lectura del deflactor del PCE, que es la
medida favorita de la FED en su toma de decisiones, cayo del 5.0% al 4.2% en marzo, aunque el componente subyacente, que
excluye energia y alimentos, se mantuvo en 4.6%, indicando asi que todavia hay un nivel de precios alto en la economia
estadounidense. En este sentido, la decision es congruente con el hecho de que el Comité Federal de Mercado Abierto (FMOC)
tiene como objetivo bajar la inflacién a su senda de 2% a largo plazo.

La decisiéon se tomd en un contexto de preocupacion econdémica que podria seguirle a las tensiones financieras derivadas de la
agitacion bancaria y la falta de claridad con respecto al techo de la deuda de EE.UU. Sobre el primero, parte del argumento recae
en que el lunes los reguladores de EE.UU intervinieron por tercera vez, esta vez al First Republic Bank, quien fue adquirido por JP

Morgan. Aun asi, el informe del FMOC aclara que “el sistema bancario

8 Variacion anual del PCE estadounidense es sdlido y resistente”, y Powell afirma que “las
—PCE subyacente PCE total con’dlclones_ en el sect_or _bancarlo han mejorado y que muchos bancos
5 estan atendiendo a su liquidez”.
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A pesar de la coyuntura, la FED le mencioné al mercado que esta “preparada
para ajustar la postura de la politica monetaria segun corresponda si surgen
riesgos que podrian impedir el logro de los objetivos".
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Con estas declaraciones, Powell afirmé que “el proceso de devolver la
° ” 5 - ” o o inflacion al 2% tiene un largo camino por delante", ademéas de que no ha
descartado si las tasas de interés han tocado techo. De hecho, Powell
asegura que "la decisiéon de una pausa no se ha tomado hoy" y, mas bien,
que las decisiones se tomaran "reunién a reunién".

Fuente: Bloomberg, ACVAeconomia

Como lo han venido mencionando los miembros de la FED en semanas pasadas, mientras no se observe una sefial mas rapida de
desinflacién, es necesario que los responsables de la politica monetaria sigan leyendo de cerca los riesgos para la inflacion. De
hecho, el FOMC asegura que "se mantiene muy atento a los riesgos de inflacion", por lo que no descarta nuevas medidas
que se tomen en funcion de los datos. Cabe anotar que

Luego de la decision, el mercado reaccioné de forma positiva, pues, ademas de que ya se tenia incorporada la subida de tasas de
interés, los operadores podrian estar apostando al fin del ciclo de alzas de interés. En particular, el mercado accionario respondié
con un aumento de +0.31% en el S&P y +0.65% en el Nasdaq. Los tesoros del Tesoro no mostraron mayores valorizaciones en
los nodos, si bien el comunicado del emisor ya no anticipa nuevas subidas en las tasas de interés, hecho que destacé Powell.

Vale la pena recordar que, el Comité continuara reduciendo sus tenencias de valores del Tesoro y valores respaldados por
hipotecas, como lo habia anunciado anteriormente.


https://accivalores.com/renta-fija-blog/7792-deflactor-del-pce-en-linea-con-las-expectativas
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