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Decision de la Reserva Federal: atencion se NOTICIAS
centrara en la rueda de prensa y “Dot-plot”

La Reserva Federal (Fed) se prepara para decidir sobre su tasa de interés en
la reunién que tendra lugar hoy a la 2:00pm, en medio de un momento

tenso para la economia. A la reunion le seguira la rueda de prensa del Héctor Wilson Tovar
. . . Gerente de Investigaciones
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) a las 2:30pm. Fcondmicas

wtovar@accivalores.com

. ; . (601) 3907400 ext 1107
La decision de mantener las tasas hoy marcaria la tercera vez consecutiva.

Esto sugiere que la Fed podria haber concluido su campaiia de ajuste Maria Alejandra Martinez
. . o o Directora de Investigaciones
monetario, estableciendo el techo en el rango del 5.25% al 5.50%. Econémicas

maria.martinez@accivalores.com

. . . (601) 3907400 ext 1566
Conviene mencionar que, como se esperaba, el dato que conocimos ayer de

la inflacién general alcanzo el 3.1% en noviembre y la tasa basica el 4%. griﬁ;itanDEnrique Pelaez
Aunque esta ultima sigue siendo el doble del objetivo de 2%, los indicios de C;};};n‘f‘pe'g@?%aCC,Va,oreS,Com

una desaceleracion son claros. (601) 3907400 ext 1300
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Dado que la decision de mantener las tasas inalteradas hoy esta
ampliamente anticipada entre los economistas y operadores, la atencion se
desplaza hacia la narrativa de la politica monetaria en 2024.

En general, la persistente disminucion de la inflacion y las sefales

crecientes de enfriamiento en el mercado laboral estin generando
expectativas de un cambio en la politica monetaria. Segin la herramienta
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FedWatch del CME Group, existe aproximadamente un 40% de
probabilidades de que la Reserva Federal (Fed) reduzca las tasas en 25
puntos basicos en mayo de 2024. Ademas, las lecturas mas recientes del
tono expresado por los principales miembros del comité de politica revelan
una tendencia mas neutral en sus discursos durante las Gltimas reuniones.

Tono en discursos por parte de miembros de la FED

Heniie Flexible Neutral Contractivo SOt
extremo extremo
Dic. 2023 0% 13% - 25% 6%
Oct./Nov. 2023 0% 13% 31% 13%
Sep. 2023 0% 25% 19% 38% 19%
Jun. 2023 0% 18% 18% 18%
Mar. 2023 0% 12% 18% 12%
Dic. 2022 0% 18% 18% 9%

Fuente: Reuters. Calculos Investigaciones Econémicas ACVA

Con el Comité adoptando una postura mas flexible, la discusion en los
mercados sobre la futura direccion politica se centrara en cuando y bajo
qué circunstancias el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
eventualmente recortara las tasas. A pesar de la relajacion de las
condiciones financieras, en parte impulsada por el cambio en las
expectativas sobre la politica de la Reserva Federal (Fed), se espera que la
declaracion posterior a la reunion de diciembre deje abierta la posibilidad
de un ajuste adicional, aunque con una probabilidad menor. La Fed
probablemente reafirmara que es prematuro hablar de recortes de tasas,
dada la persistente superacion de la inflacion del objetivo del 2.0%; ademas
sera interesante conocer la postura del Banco Central respecto de las
grandes valorizaciones de los mercados de capitales en los meses
recientes..

En este contexto, la publicacion del resumen revisado de las Proyecciones
Econdémicas (SEP), conocido como "Dot-Plot", sera crucial. Este revela las
expectativas individuales de los miembros del Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) respecto a la tasa objetivo de los fondos federales. En
septiembre, el "Dot-Plot" indicaba dos recortes en 2024, y en esta ocasion
se anticipa que el punto medio sea probablemente mas bajo. Aunque no se
espera un ajuste al alza en diciembre, el sesgo ascendente y el debate sobre
la tasa de interés real "de equilibrio” subrayan la importancia de seguir de
cerca estos aspectos en el futuro. En general, los funcionarios de la Fed
mantienen su compromiso con un enfoque dependiente de los datos en la
politica monetaria.

Hemos de suponer que la interpretacion de los mercados respecto de una
postura “dovish” del comité de politica ampliara la debilidad del délar en el
corto plazo, mientras una posicion contraria terminaria por generar
correcciones alcistas que se podrian ver extendidas ante la menor liquidez
propia de las tltimas semanas del ano.
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consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
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Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
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