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FED - Decisién de Politica Monetaria
Detiene campana alcista de tasas, pero sefiala que habra mas por venir

Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
Economista Senior Directora Investigaciones Econémicas

La Reserva Federal de Estados Unidos decidié6 mantener estable su tasa de interés de
referencia después de haberla aumentado consecutivamente durante mas de un ano. Esta
pausa marca el comienzo de una nueva fase en la lucha contra la alta inflacion. EI Comité
Federal de Mercado Abierto votd por unanimidad para no aumentar la tasa de los fondos
federales, que se mantiene en el rango objetivo de entre el 5% y el 5.25%.

La decision se tomd con el objetivo de evaluar mas informacion y sus implicaciones para la
politica monetaria. La Fed también publicé un diagrama de puntos o “Dot Plot” actualizado que
muestra las proyecciones de los funcionarios sobre las tasas de interés hasta fines de 2025. La
mayoria de los formuladores de politicas esperan dos aumentos mas este ano, lo que elevaria la
tasa de referencia al rango 5.5% al 5.75%.

La Fed podria implementar otro aumento de tasas el préximo mes, lo que significa que la
decisién de mantener las tasas estables se considera mas un "salto" que una "pausa". La
incertidumbre sobre el impacto de una crisis crediticia en el crecimiento econdémico y el empleo,
asi como las mas recientes recomendaciones de los organismos multilaterales de crédito como
el FMI, ha llevado a la Fed a evaluar cuidadosamente cuanto mas ajustar la economia.

En cuanto a los datos econdmicos, el informe mas reciente sobre el indice de precios al
consumidor mostré una desaceleracion en la inflacién anual a pesar de las persistentes
presiones de precios. Aunque el mercado laboral ha perdido algo de impulso, sigue siendo
sélido, lo que alienta a los consumidores a seguir gastando.

En efecto, Jerome Powell, presidente de la Fed ha afirmado que casi todos los integrantes del
banco central han coincidido en que alguna subida mas seria apropiada este afio en los
proximos meses. Asi mismo, Powell explicé que se ha continuado reduciendo las tenencias de
valores a un ritmo acelerado, por lo cual se ha recorrido mucho terreno, pero aun no se han
sentido todos los efectos del endurecimiento implementado.

Finalmente, aclaré que la Fed no ha tomado ninguna decision frente a su siguiente reunién en
julio, sin embargo aclaré que los riesgos para la inflacién contindan, desde su punto de vista al
alza.
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Porcentaje %

Mediana Tendencia Central Rango
Variable 2023 | 2024 [2025 | Largo 2023 2024 2025 rgo 2023 2024 2025 Lar
Plazo 370 Plaz
Cambio Pib Real 10 11 L8, L8 0.7-1.2 0.9-1.5 1.6-20 | 1.7-2.0 0.5-2.0 0.5-2.2 1522 | 16-25
Proyeceién Marzo 0.4 12 L9 ! 18 0.0-0.8 1.0-15 L7-21 | 1720 -0.2-1.3 0.3-2.0 1522 ! 1625
Tasa de Desempleo 41 15 45 1 40 4.0-4.3 1.3-4.6 1346 1 3.5-43 3.9-4.5 1.0-5.0 3549 1 3544
Proyeccion Marzo 45 46 46 | 4.0 4.0-4.7 43-49 4348 | 3843 3.9-48 4.0-5.2 3849 | 3547
i ‘ |
Inflacién PCE 32 25 21 0 20 3.0-3.5 2328 2024 1 20 2.9-4.1 21-35 2030 1+ 20
Proyeccion Marzo 33 25 21 | 20 3.0-3.8 2.2-2.8 20-22 | 20 2.8-4.1 2.0-3.5 20-30 , 20
| i |
Infacién Core PCE 39 26 22 3.7-4.2 2531 2024 3.6-45 2236 2030
| |
Proyeceion Marzo 36 26 21 3.5-3.9 2328 2022 3541 2.1-3.1 2030
| 1 )
Tasa Fondos Federales 56 46 34 ! 25 5.4-5.6 1.4-5.1 2941 | 2.5-2.8 5.1-6.1 3.6-5.9 2.4-5.6 | 2.4-3.6
Proyeccion Marzo 5.1 1.3 a1 1 25 5.1-5.6 3.9-5.1 2939 1 24-26 1.9-5.9 3.4-5.6 2456 | 2.3-36
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