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Mercado laboral de EE.UU: En linea con
lo esperado

Hoy, a primera hora, se conocieron los datos de inflacion de los EE.UU. El informe
de la Oficina de Estadisticas Laborales muestra que la inflacion mensual de julio se
ubicé en 0.2%, en linea con lo que estimaba el mercado (0.2%). Asi, el dato anual
se situd en 3.2%, levemente menor al esperado (3.3%). Aunque los datos muestran
todavia una desaceleracion de los precios en la economia estadounidense, el
ritmo al que lo hizo este mes fue menor que en ocasiones pasadas. En efecto, las
lecturas del mes pasado fueron de 0.2% y 3.0%, respectivamente.

Ante las lecturas, los futuros del S&P500 y Nasdaq avanzan, a la vez que los
rendimientos de los bonos del Tesoro presentan valorizaciones y el dolar global
(DXY) pierde fuerza.

De acuerdo con el informe, los costes de la vivienda siguen presionando al alza'y
fueron los que mas contribuyeron al aumento mensual, pues representé mas del
90% del aumento. A este le siguen los precios de los seguros para automoéviles,
educacioén y recreacion. En cuanto a los alimentos, este aumenté en +0.2% m/m,
luego de aumentar +0.1% en el mes anterior; mientras que el de energia subio
+0.1%, cuando en meses pasados venia contrayéndose.

Grafica 1. IPC Estados Unidos
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales- Investigaciones Econdémicas ACVA
Por otro lado, el IPC subyacente, es decir excluyendo los componentes de energia

y alimentos, se increment6 +0.2% respecto al mes pasado, y un +4.7% respecto al
afo anterior. Ambos datos fueron los mismos al estimado por el consenso de
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analistas. Por lo general, y dado que estos componentes son los mas volatiles, la
FED centra su atencion en este dato como indicador de las presiones
inflacionarias.

El dato es clave a la luz de las decisiones de politica monetaria de la FED que
tendran lugar en septiembre. Dado que los resultados se mantuvieron en linea con
lo esperado, y en el caso de la lectura general anual por debajo de lo esperado, lo
mas probable es que la narrativa sobre la senda de tasa de interés se mantenga. Es
decir, que la tasa se mantenga inalterada aunque las apuestas por un incremento
en el mes de noviembre se mantienen. Cabe mencionar que la FED estara atenta al
resto de datos que faltan por conocer hasta dicha fecha.
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