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Inflacion de EE.UU: el dato de inflacion de
noviembre facilitara la ultima reunion del
ano de la Fed

e El indice de precios al consumidor de EE.UU. aument6 un 3.1% interanual
en noviembre, cifra menor al 3.2% registrado en octubre.

e La inflacion subyacente interanual se mantuvo estable en el 4% en
noviembre.

e El informe de inflacion del IPC de EE.UU. afecta la valoracion del dolar tras
el anuncio de politica monetaria de la Fed.

La Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) publico el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de noviembre. Se observa que la inflacion se suavizé atin mas, lo
que refuerza la opinion de que la Reserva Federal (Fed) ha terminado de subir los
tipos de interés en 2023.

El dolar estadounidense (USD) que se habia estabilizado en diciembre después de
sufrir grandes pérdidas frente a sus principales rivales en noviembre, retomoé hoy
un sesgo de debilidad retornando al nivel de 103.665 en el indice DXY cuando ayer
operaba sobre las 104.277 unidades.

Aunque los funcionarios de la Fed siguen comprometidos con el enfoque
dependiente de los datos de la politica monetaria, se espera ampliamente que la
Fed deje el tipo de interés sin cambios en el rango del 5.25%-5.5% después de su
ultima reunion de politica monetaria del afio. Sin embargo, el constante descenso
de la inflacion y los crecientes indicios de enfriamiento del mercado laboral han
hecho que los mercados empiecen a anticipar un cambio en la politica monetaria.
Segtn la herramienta FedWatch del CME Group, hay mas de un 40% de
probabilidades de que la Fed reduzca el tipo de interés oficial en 25 puntos basicos
ya en marzo del 2024.

Los datos de inflacion del IPC de EE.UU. podrian influir en el posicionamiento del
mercado con respecto al momento de un cambio en la politica monetaria y
desencadenar una gran reaccion en la valoracion del USD antes de que la Fed
anuncie su decision de politica monetaria y publique el miércoles el Resumen
revisado de las Proyecciones Economicas (SEP) conocido como el “Dot-Plot”.
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Inflacion de EE.UU
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:Qué esperar de los proximos datos del IPC?

El indice de precios al consumo de EE.UU. alcanz6 una variaciéon de 3.1%
interanual en noviembre, a un ritmo ligeramente inferior al incremento del 3.2%
registrado en octubre. El IPC subyacente, que excluye los precios volatiles de los
alimentos y la energia, se mantuvo estable en el 4% en el mismo periodo.

El IPC mensual y el IPC subyacente aumentaron un 0.1% y un 0.3% en una base
mensual, respectivamente. Los precios del petroleo siguieron bajando en
noviembre, con el barril de West Texas Intermediate cayendo otro 7% tras
descender cerca de un 10% en octubre. Mientras tanto, los precios de los
vehiculos usados cayeron un 2.1% en noviembre, con lo que la tasa anual de caida
se situd en el 5.8% en ese periodo, segin el indice Manheim de vehiculos usados.

Recientemente el indice de precios pagados del PMI de servicios del ISM bajo
ligeramente de 58.6 a 58.3 en octubre, mientras que el indice de precios del PMI
manufacturero subié de 43.8 a 49.9. Estas lecturas mostraron que las presiones
sobre los precios de los insumos en el sector servicios siguieron siendo fuertes en
noviembre, mientras que la deflacion de los costes de los insumos manufactureros
se ralentizo.

¢Cuando se publicara el indice de Precios al Consumo y cémo podria
afectar al USD/COP?

La lectura del IPC en linea con las expectativas del mercado limitan por ahora
nuevas valorizaciones de la moneda local especialmente si consideramos que
desde el maximo (4,139.95) registrado a mediados de noviembre, la tasa ha
registrado un minimo de (3,943) el dia de hoy a la espera que la Fed mafiana pueda
dar senales de flexibilizacion de la politica monetaria en el 1T24.

Los inversores podrian abstenerse de abrir grandes posiciones basandose
unicamente en los datos del IPC. El miércoles, la Reserva Federal publicara el
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Resumen revisado de las Proyecciones Econodmicas, incluido el denominado
grafico de puntos (“Dot-Plot”), que podria proporcionar pistas clave sobre el
calendario del cambio en la politica monetaria.

Desde la perspectiva de tasas de interés el anuncio previamente descontado por el
mercado no hacen prever nuevas reducciones en el corto plazo tanto para el
mercado de bonos de los Estados Unidos como de los TES en Colombia.

De manera general podemos concluir que el efecto inflacionario derivado de la
invasion de Rusia a Ucrania y luego de la pandemia sigue corrigiendo en el mundo
a paso lento, pero no permite ser optimista de que los Bancos Centrales rebajaran
rapidamente las tasas de interés maxime cuando ain no alcanzamos las tasas
objetivo (2% para las economias desarrolladas y 3% para el caso de Colombia) lo
que implicitamente sugiere que debemos seguir esperando que el enfriamiento
econdmico continte.
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