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● El índice de precios al consumidor de EE.UU. aumentó un 3.4% interanual
en diciembre, cifra menor al 3.1% registrado en noviembre.

● La inflación subyacente interanual se corrigió del 4% en noviembre a 3.9%
en diciembre.

● El índice de vivienda siguió aumentando y aportó más de la mitad del
aumento mensual.

Hoy, se conocieron los datos de inflación de los EE.UU. El informe de la Oficina de
Análisis Económico reveló que el Índice de Precios al Consumidor (IPC) fue de
3.4% en diciembre en la medida interanual (a/a), por encima de lo previsto del
3.2% y del dato anterior de 3.1%. El aumento mensual (m/m) fue de 0.3%, cuando
se estimaba 0.2%. El índice de vivienda siguió aumentando en diciembre y aportó
más de la mitad del aumento mensual. Esto estuvo acompañado de una subida del
índice energético en 0.4% m/m, que fue impulsado por los precios en electricidad
y gasolina, y del índice de alimentos en 0.1% m/m.

Sin embargo, al excluir los alimentos y la energía, que son los componentes
volátiles, la lectura estuvo en 3.9% a/a y en 0.3% al analizar mes a mes (m/m). En
el caso de la lectura anual, los resultados estuvieron por encima de lo esperado.
Los índices que aumentaron en diciembre incluyen alojamiento, seguros de
vehículos motorizados y seguros médicos.
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En línea con estos resultados, el mercado presentó fuertes movimientos, pues
tanto la lectura general y subyacente sorprendió al sondeo de los analistas que, si
bien esperaban un repunte, el dato excedió las expectativas. Los resultados
indican que todavía hay un nivel de precios alto en la economía estadounidense y
que el objetivo de retomar el nivel del 2% puede tomar más tiempo de lo previsto,
algo que no le seguramente no le gustará a la Reserva Federal. El dólar global
subió a 102.6 unidades, desde una tendencia bajista intradiaria que lo posicionaba
en 102.1 unidades y los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 años
aumentaron sobre el 4.04%, mostrando un salto momentáneo de +0.08 pbs.

Aunque los funcionarios de la Fed siguen comprometidos con el enfoque
dependiente de los datos de la política monetaria, se espera ampliamente que la
Fed deje el tipo de interés sin cambios en el rango del 5.25%-5.5% después de su
última reunión de política monetaria del año pasado. Por el momento, la primera
reducción de tasas en marzo de 2024 se mantiene, aunque con una probabilidad
menor; ahora los mercados ven una probabilidad del 65% cuando ayer se fijaba en
90%. Recordemos que el constante descenso de la inflación y los crecientes
indicios de enfriamiento del mercado laboral habían llevado a los mercados a
anticipar un cambio rápido en la política monetaria.

Con estos resultados, seguimos creyendo que la inflación subyacente seguirá
moderándose en los próximos trimestres, aunque a pasos lentos. Si bien es de
esperar un enfriamiento de la inflación en el sector inmobiliario y automotriz, el
mercado laboral estadounidense ha fortalecido los salarios, lo que no ha ayudado
a la contención de la inflación en el sector de servicios.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y
cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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