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Inflacidon en abril dejo de crecer
La canasta de los colombianos se redujo al +12.82% anual

Wilson Tovar Maria Alejandra Martinez
Analisis Macroeconémico Directora de Investigaciones
Gerente de Investigaciones
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De acuerdo con el DANE, los precios al consumidor (IPC) registraron un crecimiento
del +12.82% anual en abril, en linea con las expectativas del area de Investigaciones
Econémicas de ACVA, lo que significé una caida de 52 puntos basicos (pbs) con relacién
a la variacion de marzo (+13.34% a/a). La cifra regresa a los niveles observados en
noviembre de 2022 (+12.54% a/a).

De manera mensual la canasta basica de los colombianos aumentéd +0.78% m/m, la
variaciéon de las subclases que mas aportaron al indice total fueron: arriendo imputado
(0,86%), combustibles para vehiculos (3,37%), arriendo efectivo (0,93%), comidas en
establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (1,09%), suministro de agua (3,10%),
electricidad (1,69%), servicios relacionados con la copropiedad (2,95%), vehiculo particular
nuevo o usado (0,98%), comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato, en
establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (0,98%) y transporte urbano (0,45%).
Las subclases con los mayores aportes negativos a la variacién fueron: papas (-8,75%),
frutas frescas (-3,42%), cebolla (-10,70%), tomate (-13,20%) y gas (-1,59%).

En el mes, todos los rubros menos el de Alimentos (-0.07%), mostraron variaciones
mensuales positivas. Se destaca la variacidon en el precio de bebidas alcohdlicas y tabaco
(+1.44%), transporte (+1.28%) vy restaurantes y hoteles (+1.04%), los cuales superaron el
crecimiento total del mes. Llama la atencién que en el rubro de alimentos no se registraba
una variacion negativa desde junio de 2021. Pese a lo anterior dentro de esta canasta solo
las frutas y las legumbres y hortalizas registraron caidas del -2.85% y 3.04%
respectivamente, mientras que las otras sub-canastas (pan y cereales (+0.76%), carne
(+0.59%), pescado (+0.56%), leche y huevos (+0.76%), aceites & grasas (+0.97 %), azlcar
y relativos (+0.67%), otros productos alimenticios (+2.90%), café té y cacao (+0.75%) y
aguas minerales (+0.73%)) subieron, lo que deja en evidencia la alta dependencia de los
resultados en esta canasta del precio de los tubérculos y las frutas en especial.

Finalmente, en Alojamiento (arrendamientos y servicios publicos), asi como el transporte
siguieron creciendo de manera mensual para aportar +1.15% y +1.28% respectivamente.
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El comportamiento de la inflacién refleja una variacion creciente en el nivel de precios,
especialmente en bienes durables (17,08% a/a), Sin alimentos (+11.53% a/a), servicios
(+8.98% a/a) y dentro de ellos se destacan los servicios regulados (+15,75%), asi como los
energéticos que volvieron a subir (+20.93% a/a).

Si bien las canastas de alimentos en general y bienes no durables registran avances hacia
una normalizacion, es relevante mencionar la persistencia de la inflacién de servicios, sin
alimentos, regulados y bienes durables, los cuales no permiten dar un parte de tranquilidad
sobre la convergencia al rango meta en el corto plazo.

Desde una visién de politica monetaria, llamara la atencién de la Junta del Banrep que la
inflacion subyacente sin alimentos (11.53% a/a) sigue creciendo y la reduccion de la
inflaciéon sin alimentos y energéticos (+10.81% a/a) parecieran mostrar resistencia de la
demanda agregada a la postura contractiva del emisor. En esta linea, prevemos que el
Banrep mantendria su postura inalterada en el horizonte.

Finalmente, mencionar que los resultados del DANE se ubican abajo de la media (0.88%
m/m) del consenso de los analistas reflejado en la encuesta de economistas del mercado.
Las expectativas de ACVA (+0.91% m/m) coincidieron la tendencia a la baja presentada en
el informe del DANE, con diferencia en especial en el alza en el precio de los alimentos. Las
expectativas de nuestro modelo identificaron de manera correcta los aportes durante el
mes de los rubros de bebidas alcohdlicas y tabaco, vestuario, muebles, salud, transporte,
informacién y comunicaciones, restaurantes y hoteles, derivados de los patrones de
consumo que aun persisten en la primera parte del afo.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta,
el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de
mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o
Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el
mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y
se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a
los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no
constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023
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