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Decisión de la FED en junio es incierta Macroeconomía
La discusión del techo de la deuda predominará sobre el actuar del emisor 19 mayo 2023
______________________________________________________________________
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Directora de Investigaciones Económicas Gerente de Investigaciones Económicas

En la jornada de hoy, Jerome Powell, Presidente de la Fed, ofreció declaraciones sobre el futuro de la
política monetaria. En medio de su discurso, dijo que la FED se mantiene “fuertemente comprometida”
para encaminar la inflación a su rango objetivo del 2% y sortear los choques de oferta que le siguen
imponiendo dificultades en el diario vivir de los hogares.

Cabe resaltar que la Fed ha incrementado en diez veces, y de manera consecutiva, la tasa de referencia,
ubicándola en el rango 5.0%-5.25%, el nivel más alto que se ha observado desde junio de 2006. Aunque a
la fecha los operadores estaban indecisos por el curso de la política monetaria de la FED, la comparecencia
de hoy podría darles cierta claridad.

La coyuntura del techo de la deuda, la mayor solidez
del sector bancario y la publicación de datos
económicos sorpresivamente al alza, como los del
mercado laboral y la inflación subyacente, podrían
motivar a la FED a hacer otro incremento en la tasa.
La probabilidad de un incremento de +25pb se
acerca al 19.6% y sigue predominando la idea de
que la tasa permanezca inalterada (81.5% de
probabilidad). No obstante, las probabilidades
sufrieron un cambio significativo entre lo observado
el día de ayer (probabilidad de un aumento de cerca
del 40% y de quietud del 60%), que podría haber sido motivado porque las perspectivas sobre la discusión
alrededor del techo de la deuda se están viendo lastradas por las dificultades para llegar a un acuerdo
entre las partes.

Durante el discurso, todos los mensajes del mandatario no concluyen puntualmente una posición en la
próxima reunión. Se mencionó que “habiendo llegado tan lejos, podemos darnos el lujo de analizar los
datos”, lo que infiere a una pausa en las alzas. No obstante, señaló que la fortaleza y resiliencia del sistema
bancario puede ayudar a quitar presiones a la FED para así seguir endureciendo la política monetaria e
implementando condiciones crediticias más rigurosas. Ahora bien, puesto que los efectos de la crisis
bancaria todavía son inciertos, la postura se limitaría a que “ la tasa de política puede no tener que subir
tanto para alcanzar los objetivos”, en palabras de Powell.

En suma, Powell reiteró que la entidad ahora tomaría decisiones "reunión por reunión", en la medida en
que deberá evaluarse "los efectos retardados del endurecimiento hasta ahora, y sobre el alcance del
endurecimiento del crédito por las recientes tensiones bancarias”.

El mensaje de Powell ante las próximas decisiones no generó reacciones importantes en los mercados,
quienes vienen liderados por las discusiones del techo de la deuda estadounidense. El mercado de
acciones reaccionó de forma negativa ante la posibilidad de que las discusiones sobre el techo de la deuda
no lleguen a un consenso antes de la fecha de impago, esto teniendo en cuenta que, este ha sido el
principal driver positivo para Wall Street y que los inversionistas empezaban a dar por descontado que a
finales de la semana empezarían a ver más señales de una resolución a la coyuntura.
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