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Inflacion de China, por debajo de las expectativas
Reqistro el nivel mas bajo en 12 meses
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En febrero, el indice de precios al consumidor de China (IPC) incrementé +1% en términos
interanuales, por debajo del +1.9% esperado por el consenso de analistas y del +2.1%
obtenido en enero. Este es el crecimiento mas moderado de la inflacién en un afo. Por su
parte, el dato mensual disminuyd -0.5%, después de un incremento de +0.8% en enero,
mientras que las expectativas del mercado estaban en torno al +0.2%. Esta es la primera
disminucion mensual en tres meses y la mayor registrada desde marzo de 2021.

En el informe de la Oficina Nacional de Estadistica (ONE) de China, se atribuye la magnitud
de la disminucién de la inflacion al cambio en la dinamica del consumo luego de las
festividades del Ao Nuevo Chino. Sin embargo, las politicas de recuperacion econémica
en China podrian revertir este comportamiento, ademas de que otros datos econdmicos
han mostrado fortaleza en la demanda interna.

En la jornada de hoy, la ONE de China también publicé el indice de Precios al Productor
(IPP) de febrero. En términos interanuales, disminuyé hasta el -1.4%, respecto al -0.8% de
enero. El consenso de analistas de mercado apuntaba a un -1.3%, lo que representa una
caida mayor a lo esperado, pero mas cercana en comparacion con el dato de IPC. Por su
parte, el dato mensual no mostr6 cambios frente al dato de enero, siendo la primera
ocasion en tres meses en la que no registra un descenso.

Vale la pena recordar que el IPP es un dato que suele predecir el movimiento del IPC. Asi,
cuando empieza a disminuir el IPP, se puede esperar que en los proximos meses el IPC siga
una tendencia similar.

Desde el aio pasado, la politica monetaria de China se centra en consolidar la recuperacion
econdmica y lograr que se mantenga en el tiempo. Por tanto, si la inflacidén se sitda dentro
del objetivo del 3%, el Gobierno tendrd margen para dar mayor estimulo monetario al
mercado, lo que implicaria una relajacion en los tipos de interés. Este argumento, esta en
linea con las declaraciones de inicio de semana del primer ministro, Li Kegiang, quien
enfatizd la necesidad de estabilidad econémica y expansion del consumo, ademas de
mostrar que el objetivo de crecimiento de este afio se encontraria en torno al 5%, que esta
en el extremo inferior de las expectativas, cuyo rango superior es de 6%. También, esta por
debajo del objetivo del afio pasado de alrededor del 5.5%, lo cual generé expectativas
negativas en el mercado e incluso impactdé el precio del petrdleo que habia generado
ganancias la semana pasada.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en
cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para
asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier
forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es
de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la
sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién
de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para
efectos de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas
deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones
de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s,
Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen
de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la
informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada
a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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