Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Sorprendente incremento en los PMI de EEUU
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En la jornada de hoy se publicaron los datos preliminares de los indices PMI (Indicador
econdémico que incluye informes y encuestas mensuales de empresas manufactureras del
sector privado y sondea los gestores de compra, que son quienes compran los materiales
que se necesitan para sus productos) de febrero para Estados Unidos. EI PMI compuesto
fue de 50.2 puntos, que representa un incremento frente a los 46.8 en su lectura anterior e
incluso superior a los 47.5 esperados por los analistas. Por su parte, el PMI fue el indicador
con mayor incremento, pasando de 46.8 a 50.5 cuando el consenso preveia 47.2. Tanto el
PMI compuesto como el de servicios vuelven a zona de expansiéon (mas de 50), marcando
en ambos casos la lectura mas alta en ocho meses. El PMI manufacturero resulta el mas
rezagado pero con un comportamiento positivo, pasando de 46.9 a 47.8 puntos. Este
indicador es fundamental para medir la situacion y direccion de una economia, incluye las
perspectivas que tienen los gestores de compras de empresas privadas respecto al futuro
de la economia. Ademas, es el primero que se publica cada mes en contraste con los
indices oficiales publicados por los organismos gubernamentales.

Chris Williamson, economista jefe de S&P, afirmd que en febrero se empiezan a estabilizar
las perspectivas para el sector empresarial después de 7 meses de descenso. Aun siguen
siendo persistentes las preocupaciones en torno a la politica monetaria contractiva que ha
tomado la Fed, el nivel de precios de la economia y la reduccion del consumo, debido a que
generan un contexto adverso a futuro. Sin embargo, se prevé que la inflacion esté préxima a
iniciar una tendencia descendente continua y por tanto, el contexto monetario se regule,
mientras la economia contindia creciendo y se desvanecen los rumores de recesion en el
corto plazo. Afadié que, las limitaciones de la oferta se han aliviado hasta el punto de que
los plazos de entrega de los insumos a las fabricas estan mejorando a un ritmo que no se
veia desde 2009. Finalmente, advierte que la mejora de los resultados esta impulsada
principalmente por el sector de los servicios y aunque hay mejora en el PMI manufacturero,
el sector permanece débil y con pocas perspectivas de mejora, el incremento se debe al
componente de disminucion de inventarios mas que a una perspectiva positiva en el corto
plazo.

En la jornada de hoy también se publicaron los PMI para la zona euro, Francia y Alemania,
con resultados mixtos pero en general positivos. Por una parte, el PMI compuesto y de
servicios fue superior a su lectura anterior e incluso a las expectativas del mercado. Sin
embargo, el PMI manufacturero muestra una lectura inferior a lo esperado por el mercado y
a la de enero. Esto podria incrementar la preferencia del mercado por activos de Estados
Unidos, que tiene mejores perspectivas en cuanto a actividad econdmica, inflacion en
niveles altos y por tanto, mejor posicionada para continuar con incrementos en tasa de
politica monetaria en sus proximas reuniones y sobre todo para no iniciar a disminuirla
durante el ano. Ante estos datos, el délar continda fortaleciéndose.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de
activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su
asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacidon que precede, asi como las empresas y/o
valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar
en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado,
de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la
autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de
dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera
considerar necesaria o deseable para analizar su decisidn de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y
absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a
través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan
adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversién. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales
como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas,
no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual
del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto
de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a
las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier
otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.



