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Los Fondos de Pensiones vuelven al ruedo
_____________________________________________________________________
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*Nota: las variaciones mensuales se expresan como “m/m”.

Durante abril, los agentes del mercado de deuda aumentaron sus tenencias en TES UVR
en COP $2.7 billones m/m y en TES COP en COP $3.9 billones m/m, para un aumento en
variación total de COP $6.5 billones m/m. Si observamos las variaciones a/a con el mismo
periodo de 2021, las tenencias aumentaron en COP $47.3 billones a/a.

Las Comisionistas de Bolsa, Fondos de Prima Media y Fondos de Pensiones y Cesantías
aumentaron sus tenencias m/m en 22.42%, 16.8% y 5.32%, respectivamente. Por el
contrario, el Ministerio de Hacienda y Crédito Público (MHCP), las Corporaciones Financieras,
y Otros Fondos, disminuyeron sus tenencias en -58.05%, -10.27% y -8.59% respectivamente
(tabla 2).

La distribución del portafolio de tenencias de marzo y abril registró a los Fondos de
Pensiones y Cesantías como los mayores participantes de títulos, con más de la cuarta
parte de las emisiones (27.24%). En segundo lugar, se encuentran los Fondos de Capital
Extranjero con el 25.16%. El aumento de tenencias por parte de los Fondos de Pensiones y
Cesantías fue de COP $6.4 billones m/m, con la mayor participación de compras netas en TES
COP, se da mientras se descuenta una pausa en el alza de la tasa de política monetaria por
parte del Banco de la República y un techo en la inflación.

Las compras de los TES también responden a cierto optimismo en la segunda mitad del
mes tras lo mencionado anteriormente, aumentando el apetito por riesgo. Por otro lado,
también el trade de inflaciones implícitas toma relevancia por lo que las posiciones en TES
UVR podrían trasladarse a posiciones en TES COP.

Respecto a las ventas netas de los TES, resaltamos al Ministerio de Hacienda y Crédito
Público (MHCP) quien redujo sus tenencias en COP $1.8 billones m/m, después de ser
comprador neto durante febrero al conocerse la posibilidad de un canje de deuda. Por otro
lado, los Bancos Comerciales en volúmen fueron los mayores vendedores netos del mes en
COP $2.3 billones m/m.

En términos anuales, la mayor dinámica de compra en términos de volumen estuvo a
cargo de Compañías de Seguros y Capitalización que aumentó sus tenencias en +60.04%,
correspondiente a COP $16.1 billones. En segundo lugar, se encuentran los Fondos de Capital
Extranjero con un aumento de +12.97% de sus tenencias equivalente a COP $13.5 billones.

Los mayores tenedores de títulos en UVR al mes de abril fueron los Fondos de Pensiones
y Cesantías al estar comprados en COP $70.3 billones (+COP$319 mil millones m/m),
equivalente al 45.06% de las emisiones. En segundo lugar, se encuentran las Compañías de
Seguros y Capitalización con una participación del 22.16% de las tenencias, mientras que, en
tercer lugar, se encuentran los Bancos Comerciales que cerraron el mes con el 9.55% del
portafolio emitido en UVR (Gráfica 4). En términos anuales, el mercado aumentó sus tenencias
en COP $2.6 billones, donde la mayor dinámica de compra en términos de volumen estuvo a
cargo de Bancos Comerciales, agente que durante el último mes aumentó su portafolio en
12.35% equivalente a COP $1.6 billones.
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