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MERCADO CAMBIARIO

e Hoy el dolar (USD) intenta superar el rango bajo en el que se mantiene desde finales de
mayo y atento al discurso mas tarde de Jerome Powell.

e El euro (EUR) continta superando la zona de $1.0900 soportado por los comentarios de
linea dura de los responsables del Banco Central Europeo (BCE).

e La Libra Britanica (GBP), después del anuncio de inflacion, retrocede a niveles de $1,27
tras la aversién que supone los nuevos incrementos de tasas de interés por parte del
BoE.

En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY. luchan por encontrar la direccion, luego de una
sorpresiva lectura de inflacién alta en el Reino Unido que resultd ser una advertencia para los
bancos centrales que atn batallan en su contra y para los mercados que apuestan por el fin del
ciclo alcista de tasas. FedEx Corp. cayé -3% en el premarket luego que las perspectivas no
alcanzaron las estimaciones del consenso de los analistas sobre el debilitamiento de la
demanda. Los inversores esperan el testimonio ante el Comité de Servicios Financieros de la
Camara de Representantes hoy, con la expectativa de que el presidente de la Fed, Jerome
Powell, reitere sus advertencias sobre la necesidad de tasas mas altas para combatir la inflacion.

En Europa: Las acciones caen, luego que la inflacion del Reino Unido mas alta de lo esperado
reforzé las opiniones de que el Banco de Inglaterra -BoE- extendera su campafa de alzas de
tasas por mas tiempo. Los futuros sefialan una probabilidad ligeramente superior al 50% de
que el BoE aumente las tasas de interés en 25 pb el jueves, pero las probabilidades de un
aumento mayor (50 pb) aumentaron. Los mercados de swaps revisaron al alza las estimaciones
para predecir que la tasa del BoE alcanzara un maximo de 5,93% a principios del 2024, en
comparacion con su nivel actual de 4,5%.

En Asia: Las acciones cotizaron a la baja, con el indice bursatil CSI 300 de referencia de China
cayendo un 1,5%, mientras que el indice Hang Seng China Enterprises de empresas de China
continental que cotizan en Hong Kong cayo6 un 2%.

En Colombia: Hoy el DANE publica datos de importaciones y balanza comercial de abril. El
martes el Presidente Petro dio a conocer que la reforma laboral no fue aprobada en el
Congreso, luego que no asistieron suficientes legisladores a la votacién. La fundaciéon
Fedesarrollo y ciertos analistas habian advertido que la reforma corria el riesgo de aumentar la
cantidad de personas que trabajan en el mercado negro sin contratos formales.
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Délar - Peso colombiano

e El peso colombiano (COP) cerrd en $4,155.50, luego de negociar un monto de USD 1,344.94
millones. Hoy el ddlar (USD) intenta superar el rango bajo en el que se mantiene desde
finales de mayo y atento al discurso mas tarde de Jerome Powell, respaldado en la aversion
al riesgo reinante en los mercados que lo mantienen firme frente a sus rivales.

e Si bien la senda de la politica monetaria tanto en Europa como en el Reino Unido parece
mas definida, la conviccion alcista del dolar luce vulnerable, por lo que podria verse
sometido a nuevas presiones de venta si J. Powell adopta un tono optimista respecto a las
perspectivas de inflacion o se abstiene de confirmar una subida de tasas en julio.

e Para hoy, esperamos un rango comprendido entre COP$4,100 y COP$4,160 por ddlar, con
un limite inferior de COP$4,090 y un limite superior de COP$4,180.

Euro - Peso colombiano

e El euro (EUR) contintia superando la zona de $1.0900 soportado por los comentarios de
linea dura de los responsables del Banco Central Europeo (BCE).

e Los mercados estan valorando plenamente una tasa terminal del 4% del BCE para octubre,
lo que se traduciria en otras dos subidas de tasas de 25 puntos basicos (pb) en julio y
septiembre.

e Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,510 y
los COP$4,570 por euro.

Libra Esterlina

e La Libra Britanica (GBP), si bien al inicio de la jornada se fortaleci6é un 0,3% frente al USD
para alcanzar el nivel de $1,28 después del anuncio de inflacion, retrocede a niveles de $1,27
tras la aversion que supone los nuevos incrementos de tasas de interés por parte del Banco
de Inglaterra - BoE-.

e El panorama técnico del par pone de relieve un cambio bajista en las perspectivas a corto
plazo, mientras los inversores se preparan para el testimonio de dos dias del presidente de
la Fed, Jerome Powell, ante el Congreso.

e La reaccién negativa de la Libra esterlina podria deberse a un movimiento de los mercados
de comprar el rumor, vender la noticia.

e Para el dia de hoy, es mas probable que el GBP/USD se consolide en un rango de
1.2680,/1.2800.
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Comportamiento de las monedas

Precio Precio var%enla

MM20 MM40 MM200 Proyeccion diaria Noticias importantes del DIA Noticias importantes de la SEMANA
cierre apertura  jornada

Mercados Desarrollados
Ddlar Canadiense ~ $1.321 §$1345 $1348 $1351 /" $1323 -0.08%  $1.320-$1.323

Ventas minoristas - Indice precios viviendas
P Ventas del sector manufacturero - Ventas mayoristas

nuevas

Ddlar Australiano $1460 $1505 $1500 §$1494 ,d."n_ﬁ A $1472 $0.674 - 50.677 No hayfundamentales locales PMI del sector manufacturero y senvicios
Ddlar Neozelandés  $1612 $1634 $1620 §1628 ,_f';, ~on 51621 0.07% $0.615-50.618 No hayfundamentales locales Balanza comercial

Corona Sueca $10.735 $10.758 $10.523 $10.585 .:'"‘«.w‘.’ $10.785 §10.73-$10.81 Tasa de desempleo No hay fundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno $79408 $798.60 $798.26 $852.07 ¢urw, .. 80318 0.01% $801- 5808 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

Peso Mexicano $17.07 $1751 $1767 $1889 """~ . $1719 -008% $17.14-$17.22 Demanda agregada - Gasto privado IPC subyacente

Real Brasilero $4.78 $4.94 $4.96 $516 ®w™ue 5479 0.44% $4.75-54.81 Decision de tipos de interés No hay fundamentales locales

Yuan $716 5710 $7.01 $698 SNt 879 0.06% $7.15-87.22 No hayfundamentales locales No hay fundamentales locales

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A
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