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En EE.UU: Los futuros de acciones en NY inician la Gltima semana de negociacion de junio en
negativo antes de iniciar el verano. Se anticipan caidas en la apertura de Wall Street en el
S&P500 -0,1% y Nasdaq -0,2%. El indice Vix, que mide la volatilidad esperada en el S&P500
durante los proximos 30 dias, subi6é 1 punto porcentual a 14,46. Los informes que ayudaran a
dar forma a los mercados en EE.UU. esta semana incluyen la confianza del consumidor y las
ventas de viviendas nuevas el martes, junto con las ventas pendientes de viviendas y una
tercera lectura del PIB del 1T23 el jueves. Los inversionistas estan cada vez mas ansiosos de
que los bancos centrales decididos a extinguir la inflacién sigan elevando las tasas y se
arriesguen a romper economias fragiles.

En Europa: Las acciones caen, lastradas por las caidas en las acciones de defensa de la
region, ya que los inversores operan con cautela tras el levantamiento armado de corta
duracién en Rusia durante el fin de semana. Los mercados han absorbido la mayor amenaza
al poder de Vladimir Putin durante casi un cuarto de siglo. Funcionarios rusos se reunieron
con socios clave, incluso en China, un dia después de que Yevgeny Prigozhin detuviera el
avance de su grupo mercenario Wagner hacia Mosct. El EuroStoxx 600 baja un -0,2%,
extendiendo las pérdidas después que el indice registrara el viernes pasado su peor semana
desde marzo. El FTSE 100 de Londres pierde un -0,4%. Las caidas fueron impulsadas en
parte por una fuerte liquidaciéon en los grupos de defensa europeos, con acciones de
Leonardo, que cotiza en Milan, Saab de Suecia y Rheinmetall de Alemania, que cedieron
aproximadamente un -4%. El Dax de Alemania cae -0,1% después que una encuesta
observada de cerca mostr6 que la confianza empresarial en la economia mas grande de
Europa disminuy6 por 2do mes consecutivo en junio.

En Asia: Los mercados en Asia caen, con el Topix (Japon) -0,2%, el de Hong Kong cayendo
-0,5% y el CSI 300 de China perdiendo -1,4%. El indice S&P/ASX 200 de Australia cay6 -0,3%
después que los analistas de Goldman Sachs rebajaran la calificacion de las acciones del pais
a infraponderar debido a la disminucién de las perspectivas de crecimiento econémico de
China.

El precio del crudo oscila entre ganancias y pérdidas mientras los inversores intentan
valorar el impacto de la revuelta del sefior de la guerra ruso Yevgeny Prigozhin y sus fuerzas
paramilitares Wagner. La referencia Brent, avanzd hasta un +0,8% a USS$74,80 pb antes de
reducir parte de sus ganancias. La referencia WTI avanza +0,6% a USS$69,52 pb. Los
comerciantes dijeron que el motin de corta duraciéon plante6 serias dudas sobre las
perspectivas del régimen de Putin, pero el impacto inmediato en la produccion de crudo de
uno de los principales proveedores del mundo sigue siendo incierto. Los comerciantes de
gas parecen preparados para mas turbulencias en el mercado, y el gas europeo ya esta
experimentando la mayor volatilidad desde la invasion de Ucrania. El oro registra ganancias,
subiendo +0,5% a USS$1.931,89 la onza troy, a medida que los inversores recurren a activos
refugio.

En Colombia: El presidente Gustavo Petro gobernara esta semana desde la region fronteriza
de La Guajira acompafiado de todos los miembros de su gabinete. Desde alli, sostendra un
Consejo de Seguridad y un Consejo de Ministros, asi como reuniones con diversas
comunidades.
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Este viernes, se espera que el Banco de la Republica mantenga su tasa de intervencion
después de una serie de aumentos que la llevo al nivel mas alto desde 1999, de acuerdo con
18 analistas consultados por Bloomberg.

El viernes el peso lideré pérdidas cambiarias globales, lo que operadores sugirieron fue
debido a una importante salida de dolares a medida que los inversionistas obtuvieron
ganancias tras la fuerte apreciacion de la moneda este mes, cerrando en 4.188.

Délar - Peso colombiano

El peso colombiano (COP) cerr6 la semana anterior en $4,188, luego de negociar un
monto de USD 1,221 millones. Hoy el délar (USD) retrocede de los maximos de la semana
anterior y alcanza el nivel de 102.6 unidades medido por el indice ddlar (DXY), a medida
que las tasas de los tesoros caen.

Hoy el mercado reaccionara a la salud del sector manufacturero elaborada por la Fed de
Dallas para el mes de junio.

Para hoy, esperamos un rango comprendido entre COP$4,130 y COP$4,200 por ddlar,
con un limite inferior de COP$4,080 y un limite superior de COP$4,230.

Euro - Peso colombiano

El euro (EUR) tras dos jornadas consecutivas con cierres en el terreno negativo,
comienza la semana alternando ganancias y pérdidas en la zona de 1.0900, en un
contexto de generalizada consolidacion.

Limitando el potencial alcista en el par aparece la lectura menor a la esperada en el clima
de negocios en Alemania elaborada por la encuesta IFO para el mes de junio, al tiempo
que oficiales de dicho instituto han sugerido que la economia alemana enfrenta desafios
en los préximos meses, lo que a su vez permanece en linea con las especulaciones acerca
de que una recesion en la regiéon podria estar gestandose.

Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,500
y los COP$4,580 por euro.

Libra Esterlina

26 junio 2023

La Libra Britanica (GBP) se ha recuperado modestamente hacia niveles de US$S1.2710 tras
haber caido hasta la zona de US$1.2690 al inicio del lunes.

La perspectiva técnica pone de relieve la falta de impulso de recuperacion. En la segunda
mitad del dia, el par podria sufrir presiones bajistas en caso que los flujos monetarios de
refugio seguro dominen los mercados financieros.

Tras la fuerte caida del viernes, una apertura negativa en Wall Street, seguida de una
caida prolongada de los principales indices bursatiles, deberia dar soporte al USD y
pesar sobre el par.

Para el dia de hoy, es mas probable que el GBP/USD se consolide en un rango de
1.2690,/1.2750.
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Comportamiento de otras monedas

il !
Precio  \m20  MM40  MM200 AEED NEsCll Proyecci6n diaria Noticias importantes del DIA Noticias importantes de 1a SEMANA
cierre apertura  jornada
Mercados Desarrollados
DélarCanadiense  $1315 1340 51346 $1351 /Y™ §1313  028%  $1311-51315 o del sectormanufacturero - Ventas IPC-PIB
Lol mayoristas
Délar Australiano $1479 $1500 $1499 $1494 ,J."‘.\_r—f'. $1497  -0.03% $0.665-%0.670 No hayfundamentales locales IPC - Ventas minoristas

Délar Neozelandés $1.617 §$1.637 $1619 $1628 , /% ... $1628 $0.615-50.619 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

Corona Sueca $10687 $10777 §10552 §10584 ;M §10731 -0.12%  $1068-$10.76 No hayfundamentales locales g:n;:z"::i‘;r::gf;?:’;\r/?g:;:;’;"lg:z nterée
Mercados Emergentes

Peso Chileno $80419 $799.33 $79875 $85082 4w, $80620 000%  $801-5808  Eldia de hoy es festivo Tass de desempleo - Froduccion de cobre -Ventas
Peso Mexicano $1717 $17.41 $1760 $1885 *""“~.._  $1716 -003% $17.13-$17.21 Actividad econémica Balanza comercial - Tasa de desempleo

Real Brasilero $477 $491 $494 §516 W 5478 -011% $4.75-$481 Cuenta corriente - IED IPC - IPP

Yuan §718 §712 $703 $699 ¥ s 8718 057% $7.15-87.22  No hayfundamentales locales PMI compuesto y manufacturero

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A
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