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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY suben al cierre del 2T23, mientras que los bonos
del Tesoro extendieron una venta masiva provocada por el sélido crecimiento econémico de
EE.UU. y los datos de empleo que impulsaron las apuestas a mas alzas de las tasas de interés.
Los futuros del S&P 500 avanzan +0,3%, con el indicador subyacente cerrando una tercera
ganancia trimestral consecutiva. Los futuros de Nasdaq 100 agregan +0,5%, lo que indica que
el indice esta listo para extender su aumento de 37% desde el comienzo del afio.

Hoy conocemos como la medida preferida de la Fed de la inflacién de EE.UU. se desaceler6
nuevamente en mayo, y la lectura principal cay6 a un minimo de dos afios, ya que las
incesantes alzas de tasas parecen estar finalmente teniendo un efecto en las presiones de
los precios al consumidor. El indice de precios PCE ntcleo de mayo, aumento6 un 4,6% anual,
por debajo del 4,7% de abril. El indice subyacente subié un 0,3% en el mes, informo la
Oficina de Analisis Economico, disminuyendo desde el 0,4% en abril y coincidiendo con el
pronostico del consenso de Wall Street. El PCE total subi6 solo un 0,1% en el mes y un 3,8%
en el afio, con ambas lecturas firmemente dentro de las estimaciones de los analistas. Los
ingresos personales aumentaron un 0,4%, mientras que el gasto personal real aument6 un
0,1% respecto al ritmo de abril, sefiald la BEA, un poco mas ligero que los pronosticos de
Street.

En Europa: Las acciones suben el viernes después que los datos de inflacion de la eurozona
mas bajos de lo esperado dieron a los inversores la esperanza de que las tasas de interés en
el bloque pronto alcanzaran su punto maximo. El informe preliminar publicado por Eurostat
mostr6 que el indice Armonizado de Precios al Consumidor (IPCA) anual de la zona subi6
+0.3% en junio, frente a la lectura sin cambios esperada. La subida se vio contrarrestada por
una fuerte desaceleraciéon de la tasa anual, que se situ6 en el 5.5%, frente al 6.1% del mes
anterior. Ademas, el IPCA subyacente aument6 un 0.3% intermensual y se situ6 en el 5.4%
anual, por debajo de las estimaciones del consenso. El EuroStoxx 600 avanza +0,8%,
extendiendo las ganancias de la mafiana, mientras que el Cac 40 de Francia subi6é un 0,9% y
el Dax de Alemania avanzé un 1,1%. El indice de referencia europeo estd en camino de
terminar el trimestre sin cambios después de no poder aprovechar su ganancia del 7,8% del
1T23. con flujos de salida de las acciones europeas por un total de US$27.000 millones este
ano. El FTSE 100 de Londres, que se ha quedado atras de otros puntos de referencia en
Europa este afio, subi6 un 0,7 por ciento.

En Asia: Las acciones relacionadas con China obtuvieron ganancias moderadas, con el
indice CSI 300 ganando +0,5% y el Hang Seng de Hong Kong +0,1%. Mas temprano, China
publicé los indices oficiales de gerentes de compras para junio que muestran una
contraccion en la actividad fabril y un crecimiento mas débil de lo esperado en los servicios,
lo que refuerza los pedidos para que Beijing promulgue mas medidas de estimulo. El
renminbi subi6é un +0,2% frente al ddlar, luego de caer brevemente a su punto mas débil
desde noviembre.

En Colombia: En Colombia, el Banco de la Republica dara a conocer su decision sobre la tasa
de intervencion, en donde esperamos que el banco ponga fin al ciclo alcista mas
pronunciado de su historia y se mantenga la tasa inalterada en 13,25%. Hoy también el DANE
publica cifras de desempleo urbano y nacional. El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, dijo
que Colombia continuard exportando combustibles fosiles durante unas dos décadas,
debido a que la diversificacion de las exportaciones y los ingresos es un proceso gradual. El
presidente Gustavo Petro declara emergencia econdmica y social para La Guajira tras
despachar toda la semana desde esa region, reportaron medios locales
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Délar - Peso colombiano

El peso colombiano (COP) cerrd ayer en $4,189.10, luego de negociar un monto de USD
1,253.45 millones. El USD cede al cierre de la semana a las presiones alcistas luego de
conocer el deflactor del gasto en EE.UU., por lo que el indice (DXY) retorna a la zona de
las 102.7 unidades.

Para hoy, esperamos un rango comprendido entre COP$4,140 y COP$4,220 por délar,
con un limite inferior de COP$4,120 y un limite superior de COP$4,240.

Euro - Peso colombiano

El euro (EUR) sigue de capa caida al cierre de la semana y cae por tercer dia consecutivo
a minimos de mas de dos semanas tras la publicacion de la inflacion de la eurozona.

Los datos reafirman las expectativas de un nuevo aumento de +25 pb por parte del BCE
en julio, aunque no logran impresionar a los alcistas del Euro ni prestar ningiin soporte
al par tras las preocupaciones sobre los vientos en contra de la economia derivados del
aumento en los costos de los préstamos.

Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,510
y los COP$4,560 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) se aferra a pequefias ganancias por encima del 1.2600 a
principios del viernes, limitando la perspectiva técnica muestra que el sesgo bajista.

El entorno de riesgo positivo en los mercados en un entorno de menor inflacion tanto
para Europa como para los EE.UU. podria ayudar a la GBP/USD a limitar sus pérdidas.

Para el dia de hoy, es mas probable que el GBP/USD se consolide en un rango de
1.2600,/1.2700.

Comportamiento de otras monedas

F;zrcr'; MM20  MM4O  MM200 az:_flj:'a Vi;:ﬁ;;a'a Proyeccion diaria Noticias importantes del DIA Noticias importantes de la SEMANA

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense §1325 §1332 §1342 51351 Sy 51325 0.18% $1.325-81.329 PIB No hay fundamentales locales
Dalar Australiano $1515 $1494 $1498 $1495 , /% ~» $151 -0.35% $0.663 - 50.666 Crédito al sector privado No hay fundamentales locales
Délar Neozelandés $1.646 $1633 §1.620 $1.627 ,g"‘ e $1648 -0.58% $0.609 - 50.612 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Corona Sueca $10.772 $10.767 $10.597 § 10.587 ..;"‘\Wq_' $10.860 -0.26% $10.81-510.89 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno $79998 $799.06 $798.12 §848.86 ¢+~ e $80265 -0.53% $799 - $806 Produccion de cobre - Ventas minoristas No hay fundamentales locales
Peso Mexicano $17.08 $17.29 $1751 $1879 "~ . $17.09 -0.37% $17.05-$17.13 Tasade desempleo No hay fundamentales locales
Real Brasilero $485 $487 $492 $5.15 ‘u“‘"‘\.-—'._. $4.86 $482-5488 Balance presupuestario - Tasa de desempleo  No hay fundamentales locales
Yuan $7.24 $7.15 $7.06 $6.99 . an _,\_.’ $7.25 0.09% $7.20-57.27 PMI compuesto y manufacturero No hay fundamentales locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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