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El dolar (DXY) se mantiene cerca de las 105.6 unidades, alcanzando un leve repunte con

respecto al cierre del dia de ayer.
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El Euro (EUR) cotiza ligeramente a la defensiva frente al d6lar estadounidense.

La Libra (GBP) perdi6 su impulso de recuperacién y retrocedi6 hasta 1.2250.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan timidamente con el S&P500 y del Dow Jones
subiendo +0.1%, mientras el Nasdaq 100 se mantiene estable, a la espera de mas catalizadores
para evaluar las perspectivas de la politica monetaria. Todas las miradas estaran puestas en la
aparicion del presidente de la Fed, Jerome Powell, mas tarde, después que sus comentarios ayer
en otra conferencia no proporcionan ninguna indicacion sobre el curso de la politica monetaria.
Al mismo tiempo, contintia la temporada de resultados. Las acciones de Disney subieron mas del
4% en el premarket, después de que las ganancias de la compafia superaran las previsiones y
elevaran su objetivo anual de reduccion de costes a USS7,500 millones. Los operadores anticipan
datos sobre las solicitudes de desempleo mas tarde.

En Europa: Los mercados europeos revirtieron sus pérdidas para cotizar ligeramente al alza, con
el DAX alemadn y el EuroStoxx 600 subiendo +0.2%, mientras los inversores evaltan las
perspectivas de politica econdémica y monetaria global durante la actual temporada de resultados.
Las empresas de bienes y servicios industriales ganaron mas del 1%, mientras que las acciones de
viajes y ocio cayeron mas del 3%, y las acciones de petroleo y gas cayeron ligeramente. El
economista jefe del Banco Central Europeo expres6 su preocupacion por la inflacion y el jefe del
banco central de Irlanda sugiri6 que podria ser necesario un mayor ajuste. El presidente del
Bundesbank, Joachim Nagel, destac6 los desafios para alcanzar el objetivo de inflacion.

Asia: El Hang Seng retrocedi6 -0.33%, continuando el impulso bajista por tercera sesion
consecutiva en medio de crecientes presiones deflacionarias en China. Los precios al consumidor
en el continente cayeron -0.2% interanual en octubre después de aplanarse en los dos meses
anteriores, ya que los precios de los alimentos cayeron mas en mas de dos afios debido a la amplia
oferta y a una nueva caida de los precios de la carne de cerdo. Mientras tanto, los precios al
productor se contrajeron por decimotercer mes y el ritmo de caida se aceler6 ligeramente. El
sector inmobiliario impulso la caida, junto con los consumidores y el sector financiero. Las Gltimas
cifras se sumaron a las sefiales de un debilitamiento de la demanda y una fragil recuperacion
econdmica, lo que gener6 temores de una mayor flexibilizacion monetaria. Los analistas sugieren
que el Banco Popular de China podria reducir nuevamente el coeficiente de reservas obligatorias
de los bancos en 25 puntos basicos antes de fin de afio. Datos anteriores también mostraron que
las exportaciones chinas cayeron mas de lo esperado y la actividad manufacturera se contrajo
inesperadamente el mes pasado.

En Colombia: Ayer, el DANE public6 datos de inflaciéon. La cifra mensual de inflaciéon fue del
0.25%, lo que se ubica por debajo de la estimacion promedio de los analistas en casi 0.29 puntos
porcentuales, pues se esperaba un valor cercano al 0.54%. El dato anual se desaceleré hasta el
10.48%, comparado al 10.99% en septiembre. Entre otros temas, hoy inicia el evento de
Asofiduciarias en Bogota, en el que José Roberto Acosta, el director de Crédito Publico participara

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en COP $4,095 con una depreciacion de

-1.95%, para un total de negociaciones de USDS$1,048 millones. El dolar se mantiene cerca de
las 105.6 unidades, alcanzando un leve repunte con respecto al cierre del dia de ayer.

e En los fundamentales, se estima que las peticiones salgan acorde a las estimaciones de los

analistas y podria ser un catalizador para que el délar alcance las 106 unidades dependiendo
del resultado.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre

COP$4,100 y COP$4,150 por délar, con un limite inferior de COP$4,080 y un limite superior
de COP$4,160

Euro - Peso colombiano
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e El par de divisas EUR/USD cotiza ligeramente a la defensiva frente al dolar estadounidense,
en medida que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, y la presidenta del Banco
Central Europeo, Christine Lagarde, seran los protagonistas del dia. Powell hablara en el
Fondo Monetario Internacional. Lagarde, por otro lado, hablara en una conferencia en
Bruselas.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,350 y los COP$4,410 por euro

Libra Esterlina

e El GBP/USD perdi6 su impulso de recuperacion después de subir por encima de 1.23 al inicio
del dia y retroceder hasta 1.2250. La postura cautelosa del mercado ayuda al doélar
estadounidense a mantenerse resistente frente a sus pares a medida que la atencién se centra
en la participacion del presidente de la Reserva Federal en el panel de politicas del FML

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2244 y 1.2282 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

MM20 MM40 Precio apertura MNoticias importantes del DIA importantes del resto de la SEMANA

|Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense $13769 §13722  $13639 513491 _fniesr §137H 039% $13730-513892 No hay fundamentales locales Permsos de onstruccion
Ddlar Australiano $15652 515707 $15660 515088 ,‘ﬂv.-.-"" 515611 106% 515530 -515904 No hayfundamentales locales No hayfundament ales locales
Dédlar Neozelandés 516846 $16995 51691 $16328 _‘M §16917 0.77% $17068 - 517268 No hayfundamentales locales Expectativas deinfalacidn
CoronaSueca $10.912 $110223 §110455 S$D6575 WM™  $10.9041 0.07% $10.9744 - 311218 No hayfundamentales locales No hayfundament ales locales

Mercados Emergentes

Pesa Chileno 588582 5920893 $91022 $833.H M4 550068 0.34% $894 00- 595070  No hayfundamentales locales IPC

Peso Mexicano 5174702 179866 $ 77451 STO740 " . ERE 0.03% 517.0893 - 5644597 |PC.desicidntiposdeinterés No hayfundamentales locales

Real Brasilero $487%6 550056 $500B 549993 ke 549059 -0 12% B4 8625- §51849 No hayfundamentales locales Relacidndeudabruta/PIB ventas minoristas
Yuan 372781 $72936 §72803 570765 _,l"l._,"'" 72767 0.9% $79636 - 573510 IPC, IPP Nievos préstamos

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos

09 noviembre 2023 3



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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