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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan al cierre de la semana después que los datos
de empleo alimentaron la especulaciéon de que la FED se abstendrad de subir las tasas de
interés para evitar una recesion. Los futuros del S&P 500 suben +0.3% mientras que los
futuros del Nasdaq 100 avanzan +0.2%. Los empleadores estadounidenses contrataron a un
ritmo firme en agosto, mientras que el crecimiento salarial se desacelero, lo que resalta un
mercado laboral resistente que estd cada vez mas equilibrado. Las néminas no agricolas
aumentaron 187k en agosto luego de un avance revisado a la baja en julio, segtin el informe de
la Oficina de Estadisticas Laborales. La tasa de desempleo aument6 a 3.8%, en parte
reflejando un repunte en la participacion, y el crecimiento salarial se desaceleré. El mercado
dara mas peso a la tesis de que la Fed haya terminado de subir las tasas por ahora, pero las
acciones estadounidenses atn enfrentan un retroceso por el riesgo de un aterrizaje
econdmico duro.

En Europa: Las acciones suben con el EuroStoxx 600 y el Dax de Alemania sumando +0.2% y
un 0.1% respectivamente en las primeras operaciones. Las medidas se produjeron un dia
después de que la inflacién central de la eurozona, que excluye los volatiles precios de la
energia y los alimentos y es vigilada de cerca por el Banco Central Europeo , cayera al -5.3%
en agosto desde el 5.5% en julio. El FTSE 100 de Londres sube +0.3%, liderado por los grupos
de energia y materiales basicos, incluidos BP, Shell y Glencore.

En Asia: El CSI 300 de China gan6 +0,7% después de un aumento inesperado en la actividad
manufacturera china el mes pasado. El indice de gerentes de compras del sector
manufacturero de Caixin se situ6 en 51 en agosto, lo que indica expansion y supero las
previsiones de los analistas encuestados por Reuters, que esperaban una lectura de 49,3.
China multiplico los estimulos para poner fin a un verano aciago en materia econoémica. Las
autoridades de Pekin han anunciado en los ultimos dias pasos en diversos frentes para
insuflar confianza a los mercados y los consumidores. El Banco Popular de China (BPC, el
banco central) ha notificado este viernes que reduce en dos puntos porcentuales el
coeficiente de reserva de depositos en divisas exigido a las instituciones financieras (pasa del
6% actual al 4%). La medida va dirigida a liberar fondos en moneda extranjera y frenar asi la
caida del yuan, que se ha depreciado un 14% respecto al euro en el tltimo afio y un 5% con
respecto al dolar desde que toc6 su maximo en enero.

En Colombia: El Banco de la Reptblica publica la balanza de pagos del 2T23. En Acciones &
Valores estimamos un déficit en cuenta corriente de US$3.500 millones (4,25% del PIB) en el
2T23 frente a los USS$S3.400 millones del 2T23 (4,2% del PIB). El pais se uni6 al grupo de
naciones Beyond Oil and Gas Alliance, conocido como BOGA, que busca reducir la
dependencia de los hidrocarburos, dijo en un informe. liberaciéon el Ministerio de Minas y
Energia. os indicadores del mercado laboral continuaron mostrando una recuperacion en
julio. En julio, de acuerdo con el DANE la tasa de desempleo continué por debajo de los dos
digitos, y mostré una disminucion de 1,4 puntos porcentuales respecto al mismo mes de
2022, pues pas6d de 11% a 9,6%. El codirector de BanRep, Mauricio Villamizar, dijo que
Colombia nunca antes habia visto una inflacion tan persistente. El pais ha experimentado
choques persistentes del lado de la oferta que son responsables de aproximadamente la
mitad de la inflacion actual. Y el gobierno anuncié que entregara un "bono de compensacion”
a los taxistas en medio del aumento de los precios de la gasolina, segiin medios locales.

Délar - Peso colombiano

e  Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,088.10 pesos, registrando
una apreciacion de (+0.2%). Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USD $774 millones.
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e Tras la publicacion de los informes de néminas no agricolas y la tasa de desempleo, se
han observado movimientos significativos en los mercados financieros. En este contexto,
las monedas emergentes estan experimentando un comportamiento alcista, impulsado
por la sorprendente presion a la baja que la tasa de desempleo esta ejerciendo sobre el
indice del dolar (DXY).

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot
entre COP$4,040 y COP$4,100 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,020 y un
limite superior de COP$4,120.

Euro - Peso colombiano

e El par EUR/USD se encuentra en torno a la marca de 1.0850, y la situacion actual se ve
influenciada por los datos macroeconémicos mas recientes de EE. UU., que han sido mas
débiles de lo esperado. Esto ha ejercido presion sobre el indice del délar (DXY). En este
contexto, existe la posibilidad de que el EUR/USD avance hacia la marca de 1.1000; sin
embargo, la direccién exacta dependera de coémo el mercado interprete estos datos
econdmicos.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,415 y los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

e El par GBP/USD experimento6 un retroceso y se situd en la region de 1.2670, cayendo por
debajo de su media moévil simple de 20 dias. En cuanto a los datos econoémicos, el indice
de precios al consumidor (IPC) subyacente de julio registr6 un aumento del 3.3%, en
linea con las previsiones del mercado. Ahora, todas las miradas se dirigen hacia la
reaccion de los mercados a los datos macroeconomicos de Estados Unidos.

e Esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre 1.2650 - 1.2720
por dolar.

Comportamiento de otras monedas

MM20  MM40 MN . B EI oy o orts e o importartes del resto de la SEMANA

|Me rcados Desarrollados

Ddlar Canadiense $1353 51349  $1336 §1346 _ SAwp §1351 0.05% $134-5136 PIB 2T (trimestral, aunal, mensual (Jul )) No hayfundamentales locales
Délar Australiano $15642 51544 51516 F1468 u'pl'\.l_“ $1542 0.08% $153 - 5156 Hipotecas sobre vivienda (mensual) No hayfundamentales locales
Délar Meozelandés ~ $1673  §$1672 51640 $1608 ./ 0 .y 51676 -0.07% $167- 5169 Mo hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Corona Sueca $10905 50836 $VET0 51051 ‘_.J’\.u“r--,- $10 953 0.19% $0.80-510.95 No hayfundamentaleslocales No hayfundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 585575 §B58.51 $83830 $62549 4F, . 585020 -026% $846-5854  No hayfundamentaleslocales No hay fundamentales locales

Peso Mexicano 51679 $16.99 $6.94 58BB T 51700 046% | §$6.62-51720 Nohayfundamentaleslocales No hay fundament ales locales

Real Brasilero 5436  $492 5486 5607 AMAM_ 5496 | 0.62% | S484-s495 1D (trimestral anual).Produccionindustiial o g amentales locales
Posiciones netas especultaivas

Yuan 5728 $724 721 5700 r;"'l‘_,.-m $724 -0.04% $723-5729  PMI menufacturero de Caixin No hayfundamentales locales

*MM : media movil

01 septiembre 2023 3



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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