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● El dólar (DXY) exhibe un tono alcista en las primeras horas del viernes, una tendencia que
podría intensificarse tanto en el horario europeo como en el americano

● El Euro (EUR) enfrenta presiones considerables después de la publicación de datos de
inflación de noviembre.

● La libra (GBP) está recuperando las pérdidas anteriores y cotizando al alza cerca de 1.2650.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan tímidamente en Wall Street a la espera de los
comentarios del presidente de la Reserva Federal Jerome Powell que tendrán lugar hoy en el
Spelman College de Atlanta, para aproximar el curso de la política monetaria, mientras los
inversores evalúan si las abrasadoras ganancias de noviembre en todas las clases de activos
pueden llegar a más. Algunos sugieren apuestas optimistas del mercado sobre el momento de los
recortes de tipos de interés en 2024. Puede que resulte tentador para J. Powell, advertir al
mercado contra el exceso de optimismo sobre posibles recortes de tipos cuando en realidad la
Fed busca mantener las condiciones monetarias lo suficientemente estrictas como para garantizar
que la desinflación sea sostenible. Los datos económicos que se publicarán hoy incluyen el índice
de gerentes de compras manufactureros de S&P Global de noviembre, y el informe manufacturero
ISM de noviembre junto con el gasto en construcción de octubre.

En Europa: Los mercados de valores suben en la primera sesión de negociación de diciembre,
con el Eurostoxx50 superando el nivel de 4,400 por primera vez desde el 1 de agosto y el
Eurostoxx 600 subiendo +0.5% hasta alcanzar los 462 puntos máximo de dos meses y medio. Los
inversores acogieron con agrado los alentadores datos de inflación publicados el jueves, tanto de
la eurozona como de Estados Unidos, fomentando el optimismo y alimentando la especulación
sobre posibles recortes de tipos tanto por parte del Banco Central Europeo (BCE) como de la Fed.
Mientras tanto, los inversores estarán asimilando hoy las lecturas finales del PMI manufacturero
de la región para obtener más orientación. Por su parte, el PMI manufacturero del Reino Unido de
S&P Global/CIPS se revisó al alza hasta 47.2 en noviembre de 2023, superando la estimación inicial
de 46.7 y el 44.8 de octubre. Esta última lectura alcanzó su máximo desde abril, aunque todavía
indica el decimosexto mes consecutivo de contracción en el sector manufacturero.

En Asia: El PMI manufacturero general de Caixin China aumentó a 50.7 en noviembre de 2023
desde 49.5 en octubre, superando las previsiones del mercado de 49.8 y apuntando a la lectura
más alta desde agosto. Tanto los niveles de producción como de compras volvieron a crecer, en
medio de los recientes esfuerzos de Beijing para reactivar una economía lenta. Además, los nuevos
pedidos aumentaron más en cuatro meses, mientras que el ritmo de destrucción de empleos
disminuyó. Mientras tanto, el desempeño de la cadena de suministro mejoró ligeramente por
segundo mes consecutivo. Los datos sobre los precios indicaron que las presiones sobre los
costos se mantuvieron moderadas, y los costos de los insumos aumentaron modestamente, a un
ritmo más lento que en octubre. Al mismo tiempo, los esfuerzos por atraer y asegurar ventas
limitaron el poder de fijación de precios y los costos de producción se mantuvieron prácticamente
sin cambios. Finalmente, el sentimiento mejoró hasta alcanzar un máximo de cuatro meses.

En Colombia: Hoy se esperan datos del Banco de la República sobre la balanza de pagos del
3T23 y el PMI manufacturero de Davivienda para noviembre luego de que este último se ubicara
en 48.1 en octubre. Ecopetrol anunció que invertirá entre COP$23 y COP$27B en el 2024 luego de
una reunión de la junta directiva el jueves. El plan buscará mantener niveles de producción entre
725 y 730 kbpd y proyectos que apoyen la transición energética del país, dijo la empresa en un
comunicado. Cuenta Corriente 3T23: est. -US$3.100m, anterior -US$2.524m.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con una pérdida de -0.61%, llegando al
precio de USD$75.50 por barril. Los precios del crudo se mantuvieron estables frente al cierre;
las acciones se estabilizaron un poco después de la caída de ayer debido a la última ronda de
recortes en la producción de la OPEP+. Por otro lado, la OPEP+ anunció que Brasil se unirá al
grupo, primero, como un miembro observador y, después, aceptando la invitación formalmente a
principios de 3T del 2024. Cabe recordar que, Brasil es el mayor productor de petróleo de
América del sur con unos 3.7 millones de barriles de crudo por día, en promedio.
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Dólar estadounidense (DXY)

Ayer, el índice estadounidense osciló en las $103.5 unidades con un aumento de +0.66%. El
dólar exhibe un tono alcista en las primeras horas del viernes, una tendencia que podría
intensificarse tanto en el horario europeo como en el americano. No obstante, se prevé que le
resultará difícil sostener estas ganancias más allá de la presente jornada, en medida que no se
observa evidencia de fundamentos sólidos que respalden un aumento sostenido. Para la agenda
del día de hoy, los operadores deberán estar atentos a:

● Las publicaciones del ISM de manufactura, dato clave de la jornada que definirá el
rumbo de la moneda estadounidense este viernes.

● La comparecencia del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en el Spelman
College de Atlanta hoy. Este evento podría ofrecer algunas pistas sobre la dirección
futura de la política monetaria y, por tanto, de la divisa.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el índice del dólar
oscila entre las 103.00 y 103.50 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,028.90 con una depreciación de
+0.97%, para un total negociado de USD$1,142 millones. Los drivers que respaldan la jornada del
día de hoy se sustentan en varios puntos.

● Primero, al inicio de la jornada, las monedas de la región muestran tendencias alcistas
con una depreciación al comienzo de la jornada. Estos movimientos se producen debido a
que el dólar estadounidense tomó un respiro en la jornada anterior, y se están
aguardando los datos del Índice de Gerentes de Compras (ISM) de manufactura, los
cuales podrían influir en el mercado.

● Segundo, en el pre-market, la oferta de compra se sitúa en COP $4,050 con una misma
demanda en las puntas de los operadores. Por lo tanto, se podría interpretar que los
operadores podrían anticipar un movimiento mixto para la jornada de hoy.

● Tercero, para la jornada no se prevén vencimientos significativos de futuros; en este
sentido, se espera que los movimientos estén en línea con sus pares de la región.

En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre COP
$4,000 y COP $4,050 por dólar, con un límite inferior de COP $3,980 y superior de COP
$4,070.

EUR/COP

El Euro enfrenta presiones considerables después de la publicación de datos de inflación de
noviembre. A pesar de la posibilidad de recortes en las tasas de interés a nivel global debido al
impacto inflacionario, los distintos economistas sugieren que la política del Banco Central
Europeo (BCE) tiende a ser gradual y cautelosa. Si el BCE sigue la tendencia de recortes liderada
por otros bancos centrales, esto podría ser positivo para el Euro, según los analistas. Aunque el
mercado ya anticipa una reducción de tasas por parte del BCE en abril, en contraste con la Fed
que posiblemente lo haga más adelante, se destaca que la política monetaria en el próximo año
debería favorecer en general a las tasas de cambio del Euro.

Para hoy esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,360 y los COP$4,420 por euro.
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Libra Esterlina

El par GBP/USD está recuperando las pérdidas anteriores y cotizando al alza alrededor de
1.2650. La dirección del dólar estadounidense está siendo influenciada por los rendimientos de
los bonos del Tesoro, mientras que la libra esterlina recibe respaldo de los comentarios
agresivos del Banco de Inglaterra. La atención del mercado se centra en el PMI ISM de EE.UU. y
en las declaraciones de Powell, presidente de la Reserva Federal.

En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los
1.2615 y 1.2646 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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