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El ddlar (DXY) exhibe un tono alcista en las primeras horas del viernes, una tendencia que
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podria intensificarse tanto en el horario europeo como en el americano

El Euro (EUR) enfrenta presiones considerables después de la publicacion de datos de

inflacion de noviembre.

La libra (GBP) esta recuperando las pérdidas anteriores y cotizando al alza cerca de 1.2650.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones avanzan timidamente en Wall Street a la espera de los
comentarios del presidente de la Reserva Federal Jerome Powell que tendran lugar hoy en el
Spelman College de Atlanta, para aproximar el curso de la politica monetaria, mientras los
inversores evaltan si las abrasadoras ganancias de noviembre en todas las clases de activos
pueden llegar a mas. Algunos sugieren apuestas optimistas del mercado sobre el momento de los
recortes de tipos de interés en 2024. Puede que resulte tentador para J. Powell, advertir al
mercado contra el exceso de optimismo sobre posibles recortes de tipos cuando en realidad la
Fed busca mantener las condiciones monetarias lo suficientemente estrictas como para garantizar
que la desinflacion sea sostenible. Los datos econémicos que se publicaran hoy incluyen el indice
de gerentes de compras manufactureros de S&P Global de noviembre, y el informe manufacturero
ISM de noviembre junto con el gasto en construccion de octubre.

En Europa: Los mercados de valores suben en la primera sesién de negociacion de diciembre,
con el Eurostoxx50 superando el nivel de 4,400 por primera vez desde el 1 de agosto y el
Eurostoxx 600 subiendo +0.5% hasta alcanzar los 462 puntos maximo de dos meses y medio. Los
inversores acogieron con agrado los alentadores datos de inflacion publicados el jueves, tanto de
la eurozona como de Estados Unidos, fomentando el optimismo y alimentando la especulacion
sobre posibles recortes de tipos tanto por parte del Banco Central Europeo (BCE) como de la Fed.
Mientras tanto, los inversores estaran asimilando hoy las lecturas finales del PMI manufacturero
de la region para obtener mas orientacion. Por su parte, el PMI manufacturero del Reino Unido de
S&P Global /CIPS se reviso al alza hasta 47.2 en noviembre de 2023, superando la estimacion inicial
de 46.7 y el 44.8 de octubre. Esta ultima lectura alcanzé su maximo desde abril, aunque todavia
indica el decimosexto mes consecutivo de contraccién en el sector manufacturero.

En Asia: El PMI manufacturero general de Caixin China aumento a 50.7 en noviembre de 2023
desde 49.5 en octubre, superando las previsiones del mercado de 49.8 y apuntando a la lectura
mas alta desde agosto. Tanto los niveles de produccién como de compras volvieron a crecer, en
medio de los recientes esfuerzos de Beijing para reactivar una economia lenta. Ademas, los nuevos
pedidos aumentaron mas en cuatro meses, mientras que el ritmo de destrucciéon de empleos
disminuy6. Mientras tanto, el desempeno de la cadena de suministro mejor6 ligeramente por
segundo mes consecutivo. Los datos sobre los precios indicaron que las presiones sobre los
costos se mantuvieron moderadas, y los costos de los insumos aumentaron modestamente, a un
ritmo mas lento que en octubre. Al mismo tiempo, los esfuerzos por atraer y asegurar ventas
limitaron el poder de fijacion de precios y los costos de produccién se mantuvieron practicamente
sin cambios. Finalmente, el sentimiento mejord hasta alcanzar un maximo de cuatro meses.

En Colombia: Hoy se esperan datos del Banco de la Reptblica sobre la balanza de pagos del
3T23 y el PMI manufacturero de Davivienda para noviembre luego de que este Gltimo se ubicara
en 48.1 en octubre. Ecopetrol anuncié que invertird entre COPS$23 y COP$27B en el 2024 luego de
una reunién de la junta directiva el jueves. El plan buscara mantener niveles de produccion entre
725 y 730 kbpd y proyectos que apoyen la transicion energética del pais, dijo la empresa en un
comunicado. Cuenta Corriente 3T23: est. -USS$3.100m, anterior -USS$2.524m.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con una pérdida de -0.61%, llegando al
precio de USDS75.50 por barril. Los precios del crudo se mantuvieron estables frente al cierre;
las acciones se estabilizaron un poco después de la caida de ayer debido a la ltima ronda de
recortes en la produccioén de la OPEP+. Por otro lado, la OPEP+ anuncié que Brasil se unira al
grupo, primero, como un miembro observador y, después, aceptando la invitaciéon formalmente a
principios de 3T del 2024. Cabe recordar que, Brasil es el mayor productor de petroleo de
América del sur con unos 3.7 millones de barriles de crudo por dia, en promedio.
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Délar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscil6 en las $103.5 unidades con un aumento de +0.66%. El
dolar exhibe un tono alcista en las primeras horas del viernes, una tendencia que podria
intensificarse tanto en el horario europeo como en el americano. No obstante, se prevé que le
resultara dificil sostener estas ganancias mas alla de la presente jornada, en medida que no se
observa evidencia de fundamentos so6lidos que respalden un aumento sostenido. Para la agenda
del dia de hoy, los operadores deberan estar atentos a:

e Las publicaciones del ISM de manufactura, dato clave de la jornada que definira el
rumbo de la moneda estadounidense este viernes.

e La comparecencia del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en el Spelman
College de Atlanta hoy. Este evento podria ofrecer algunas pistas sobre la direccion
futura de la politica monetaria y, por tanto, de la divisa.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar
oscila entre las 103.00 y 103.50 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerr6 en COP $4,028.90 con una depreciacion de
+0.97%, para un total negociado de USDS1,142 millones. Los drivers que respaldan la jornada del
dia de hoy se sustentan en varios puntos.

e Primero, al inicio de la jornada, las monedas de la regién muestran tendencias alcistas
con una depreciaciéon al comienzo de la jornada. Estos movimientos se producen debido a
que el dolar estadounidense tomd un respiro en la jornada anterior, y se estan
aguardando los datos del Indice de Gerentes de Compras (ISM) de manufactura, los
cuales podrian influir en el mercado.

e Segundo, en el pre-market, la oferta de compra se sittia en COP $4,050 con una misma
demanda en las puntas de los operadores. Por lo tanto, se podria interpretar que los
operadores podrian anticipar un movimiento mixto para la jornada de hoy.

e Tercero, para la jornada no se prevén vencimientos significativos de futuros; en este
sentido, se espera que los movimientos estén en linea con sus pares de la region.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$4,000 y COP $4,050 por délar, con un limite inferior de COP $3,980 y superior de COP
$4,070.

EUR/COP

El Euro enfrenta presiones considerables después de la publicacién de datos de inflacién de
noviembre. A pesar de la posibilidad de recortes en las tasas de interés a nivel global debido al
impacto inflacionario, los distintos economistas sugieren que la politica del Banco Central
Europeo (BCE) tiende a ser gradual y cautelosa. Si el BCE sigue la tendencia de recortes liderada
por otros bancos centrales, esto podria ser positivo para el Euro, segin los analistas. Aunque el
mercado ya anticipa una reduccion de tasas por parte del BCE en abril, en contraste con la Fed
que posiblemente lo haga mas adelante, se destaca que la politica monetaria en el préximo afio
deberia favorecer en general a las tasas de cambio del Euro.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,360 y los COP$4,420 por euro.
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Libra Esterlina

El par GBP/USD esta recuperando las pérdidas anteriores y cotizando al alza alrededor de
1.2650. La direccion del dolar estadounidense esta siendo influenciada por los rendimientos de
los bonos del Tesoro, mientras que la libra esterlina recibe respaldo de los comentarios
agresivos del Banco de Inglaterra. La atencién del mercado se centra en el PMI ISM de EE.UU. y
en las declaraciones de Powell, presidente de la Reserva Federal.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2615 y 1.2646 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

MM20 M M40 MM 200

importantes del DIA

el resto de la SEM A NA

|Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense $13590 $13707 $13709 $13519 J\r\-’ﬁ,r" 513559 -0.16% $13710 - $13892 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Ddlar Australiano 515108 $15379 $ 15556 $ 15181 _‘J\w‘\ $15129 -0.05% $15209 - 515381 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Ddlar Neozelandés $16245 516668 §H16822 $16419 .,u'"\,u,-f“ 516243 -0.17% $16385- §16670 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Corona Sueca $10.3495 506472 $10.8348 5 DEVES mﬂ $10.4882 -0.42% $10.3737- $10.8670 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno 58696 588144 590407 584017 iu-.\,__ Y 587135 -0.52% $868.25- $950.70 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Peso M exicano §r2s28 $ 73504 §T.7246 & TW.0740 """--,.._ - $17.378 -0.21% $17.0893 -$B.4497 No hay fundament ales locales Mo hay fundamentales locales

1 Relacidn deuda bruta/PIB (M ensual) (Oct), Tasa
Real Brasilero $4.9041 548893 $409655 §4.9773 M‘ﬂ $4.9200 -0. 1% $4.8625- $5.1849 dedeserpleo, Produccidnindustrial (A nual) Mo hay fundament ales locales
(Oct)

Yuan 570789 $7B95 572440 5710 I,.'\.”_,"""h $7.1B55 0.08% $7.1356 - $7.3510 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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