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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de acciones retroceden, mientras los operadores sopesan los
comentarios agresivos de los funcionarios de la FED y esperan mas datos econdémicos para
evaluar el desempefio econémico. El informe JOLTS se entregara mas tarde en la mafana. Al
mismo tiempo, los rendimientos de los bonos del Tesoro siguieron aumentando y el délar
sigui6 fortaleciéndose. En el frente corporativo, las acciones de crecimiento de mega
capitalizacion estaban bajo presion: Apple cae alrededor de -0.2% en el premarket, Microsoft
pierde -0.1% y Amazon -0.1%, mientras que Tesla perdi6 -0.7% y Airbnb cae -2.3%. Los
estrategas de Wall Street estan advirtiendo sobre el impacto que las elevadas tasas de interés
tuvieron sobre las acciones, por lo que existe el riesgo de nuevas caidas en los mercados de
valores. Los comentarios de los miembros de la FED reforzaron esa opinién, con la
presidente de la Fed de Cleveland Loretta Mester asegurando que una subida de tipos
probablemente era necesaria y el Gobernador Michelle Bowman instando multiples
aumentos.

En Europa: Las principales bolsas de la regiéon intentan recuperarse de las pérdidas en la
apertura, mientras que el DAX y el Eurostoxx 600 cotizan a la baja. Sin embargo, la volatilidad
se mantendrd mientras los operadores digieren las perspectivas de que las tasas de interés
seguiran elevadas, al mismo tiempo de los comentarios agresivos de varios funcionarios de la
FED, la continuacioén en la liquidacion de bonos y los precios del petréleo altos. Las empresas
de servicios publicos son las que més pierden, mientras que las financieras obtienen mejores
resultados.

Asia: Las acciones de Hong Kong cayeron 478.44 puntos o -2.69% para cerrar en un minimo
de casi 11 meses de 17,331.22, borrando las ganancias de la sesion anterior. Lo anterior estuvo
presionado por un aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. cuando
los comentarios agresivos de los funcionarios de la FED superaron el alivio sobre el acuerdo
para evitar un cierre del gobierno en la economia de EE.UU. Mientras tanto, un informe de
Morgan Stanley mostr6 que los fondos globales redujeron atin mas sus tenencias de acciones
chinas en septiembre, reduciendo su posicién en el mercado al nivel mas bajo desde 2020.
Las acciones chinas que cotizan en Hong Kong se desplomaron casi -4%, a medida que
aumentaba la preocupacion por la situaciéon econémica de la nacion.

En Colombia: Ayer, se dieron varios anuncios de tinte politico. Primero, los precios de la
gasolina y el diésel en Colombia se mantendran sin cambios en octubre, segtn el Ministerio
de Energia. Segundo, la Corte Constitucional de Colombia dictamin6 que inconstitucional los
decretos de emergencia social y econdémica de La Guajira. Tercero, la Fiscalia compulsé
copias a la Corte Suprema, el Consejo Nacional Electoral y la Comisiéon de Acusaciones del
Congreso, para que se investigue la campana del Presidente Gustavo Petro, por el ingreso de
supuestos dineros irregulares a la campana presidencial.

Délar - Peso colombiano

e Ayer el peso colombiano (COP) frente al délar spot cerrd en $4,161 pesos, registrando una

depreciacion de 1.48% en la jornada.

e El dolar (USD) esta causando victimas en varias clases de activos. Los metales preciosos

caen a minimos anuales mientras que los operadores de bonos todavia se muestran
reacios a comprar bonos estadounidenses con estos elevados cupones mientras que las
acciones se vuelven rojas en su desempefio anual.

e La fortaleza del dolar continaa, tras los comentarios de Jerome Powell, al ratificar su

mensaje “tasas altas por mas tiempo” Después de las recientes cifras del Instituto de
Gestion de Suministros (ISM), queda claro que la economia estadounidense todavia
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resiste estas tasas elevadas. Hoy la atencién se centrara en las cifras de ofertas de
empleo de JOLTS para ver si hay una desaceleracion en la demanda laboral, 1o que podria
inclinar la balanza en los proéximos meses.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot
entre COP$4,130 y COP$4,190 por dolar, con un limite inferior de COP$4,090 y un
limite superior de COP$4,220.

Euro - Peso colombiano

e El euro ha vuelto a caer a 1.0466 dolares (-0.10%), rebotando modestamente desde el
nivel pero manteniéndose por debajo del umbral de 1.0500. Los titulares ahuyentaron el
interés especulativo, empujando a los mercados bursatiles ain mas hacia los nimeros
rojos y apuntalando la demanda del ddlar estadounidense como refugio seguro.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,320 y los COP$4,370 por euro.

Libra Esterlina

e Tras un breve intento de recuperacion hasta la zona de 1.2100 en la manana europea del
martes, el GBP/USD gir6 hacia la baja y cay6 hacia 1.2050. La libra fue testigo de una
liquidacion el lunes después de un movimiento de retroceso y extendié el movimiento a
la baja hoy mientras los inversores prevén una desaceleracion en la economia del Reino
Unido debido a la agitacién econémica.

e FEl par GBP/USD se debilit6 después de que S&P Global informara que el PMI
manufacturero se contrajo por decimocuarta vez consecutiva en septiembre, ya que las
empresas subutilizaron su capacidad, redujeron drasticamente sus inventarios y
recortaron su fuerza laboral en medio de unas malas perspectivas de demanda .

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2040 y 1.2100 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Balaacomercia, PM | delvey, cambio de mpleo, tasa

Délar Canadiense 513574 513540  §13527  $13467 s g13670 036%  513480-513639  Nohay fundamentales locales P
Délar Australiano 515535 sisal  s1m24  s1dest  fles 815709 0.98% $15530 - 515734 Desicién de 1ipos de interés Permisos de conslruccion hipol ecas sobre viviendas,
b balnza comercial, ventas minoristas
Délar Neozelandés S 16678 $10876 51881 51675 A\ .0 518806 0.80% $16754-517090  No hay fundamentales locales indice NZIER de corfianza empresarial (3T), desician
S | detiposdeinterés
CoronaSueca S0997 510891 SW0.9806 $0.5801 Mg 5110541 050%  $1.9164-5MEB30  Nohay fundamentaleslocales No hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $890.65 $888.02 $873.41 §82430 wa.a,\___u_ $907.78 0.47% $38150 -5912.28 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso M exicano §17.3954 ST3R3 ST HOT BIWOT40 "y $ 17673 0.42% §17. 1372 -57.7128 No hay fundament ales locales Mo hay fundamentales locales
Real Brasilero 550428 $49453 549336 $50263 'J'f"-r-\“”_ $50738 0.22% $4.719 - $50023 Produccidnindustrial (anyal y mensual) (agosto) Mo hay fundamentales locales
Y uan 57636 $72850 §72653 §7.0251 Jr“\u_"" $7.3005 -0.0F $7.2508 - 57.3503 No hay fundament ales locales Mo hay fundarrental es locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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