A

MERCADO CAMBIARIO

Acciones
&Valores

Desde 1959

El dolar (DXY) experiment6 presiones a la baja después de que se publicaran los datos de las

Nominas no agricolas.

El Euro (EUR) se ha estabilizado alrededor de 1.0600 después de experimentar modestas

ganancias el miércoles.

La libra esterlina se fortalece luego de la a reunion del Banco de Inglaterra (BoE) que

transcurri6 segn las expectativas
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: La economia anadi6 150 mil puestos de trabajo en octubre, aproximadamente la
mitad de los 297 mil revisados a la baja en septiembre, y por debajo de las previsiones del
mercado de 180 mil, mientras la tasa de desempleo aument6 al 3,9% desde el 3.8%, mostrando
una relajacion gradual de las condiciones del mercado laboral luego de varias huelgas, incluidas
las de miembros del UAW. Atn asi, las nominas siguen superando los 70 - 100mil necesarios por
mes, para mantenerse al dia con el crecimiento de la poblacion en edad de trabajar. Los futuros
de las acciones se recuperaron, a medida que el mercado debilita las probabilidades de un
nuevo incremento de tasas por parte de la Fed. En el premarket las acciones de Apple cayeron
cerca de -2%, después que sus ganancias e ingresos superaran las previsiones, pero las ventas
disminuyeron por cuarto trimestre consecutivo. Durante la semana, los tres principales indices
van camino de registrar fuertes ganancias. El Dow Jones ha subido +4,4%, lo que seria su mejor
desempefio semanal desde octubre de 2022. El S&P500 se dispar6 +4,9% y el Nasdaq +5,2%, su
mejor semana desde noviembre de 2022.

En Europa: La tasa de desempleo desestacionalizada de la Eurozona aument6 al 6,5% en
septiembre de 2023 desde el 6,4% en agosto, frente a las expectativas del mercado del 6,4%. El
numero de desempleados aument6é en 69 mil respecto al mes anterior. Entre las mayores
economias de la zona comun, la tasa de desempleo mas baja se registré en Alemania (3%),
mientras que las tasas mas altas se observaron en Espaiia (12%), Italia (7,4%) y Francia (7,3%).
Las acciones suben al cierre de la semana con el DAX aleman +0,2% hasta los 15.180 puntos,
marcando su quinto dia consecutivo de ganancias y su mejor semana desde marzo. Los
inversores creen que las tasas de interés pueden haber alcanzado su punto maximo, ya que
tanto la Reserva Federal (Fed) como el Banco de Inglaterra (BoE) estan siguiendo el ejemplo del
Banco Central Europeo (BCE) manteniendo tasas estables.

Asia: El superavit de cuenta corriente de China se redujo a US$62.600 millones en el 3T2023, lo
que supone un fuerte descenso con respecto a los USS$139.600 millones registrados en el
mismo periodo del 2022. Esto marca el superavit mas pequeiio desde el 2T2021, ya que el
superavit de bienes disminuyé a U$160.900 millones desde los US$196.000 millones del 2022
debido a una caida del -8,2% en las exportaciones y una disminucién mas lenta del -5,4% en las
importaciones. El Shanghai Composite subi6é +0,71%, mientras que el Shenzhen Component
gano +1,22% al cierre de la semana, borrando las pérdidas de la sesion anterior y siguiendo las
seflales de una fuerte ventaja en Wall Street durante la noche en medio de crecientes
expectativas de que las tasas de interés estadounidenses han alcanzado su punto maximo A
nivel interno, los inversores asimilaron datos que mostraban que la actividad de servicios de
China se mantuvo expansiva y mejoré marginalmente en octubre. Los indices de Shanghai y
Shenzhen ganaron +0,4% y +0,9%, respectivamente, esta semana, subiendo por segunda
semana consecutiva.

En Colombia: El Banco de la Reptblica publicard las minutas de la reunién de politica
monetaria del martes, en donde se mantuvo la tasa de intervencion en el 13.25% como se
esperaba. Vale la pena recordar que, similar a lo que ocurri6 en la tltima junta, dos de los siete
miembros votaron a favor de un recorte de 25 puntos basicos. Entre otros temas, el presidente
Gustavo Petro se encuentra actualmente participando en la Cumbre de Lideres de la Alianza
para la Prosperidad Econdémica en las Américas (APEP) en Washington, un evento convocado
por Joe Biden. En esta cumbre, estan presentes once lideres de la region

Délar - Peso colombiano
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Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerré en $4047.50, registrando una
apreciacion del +1.52%. Durante la jornada, se negociaron un total de USDS$1,240 millones
en transacciones. El indice del dodlar, conocido como el DXY, experiment6 presiones a la
baja después de que se publicaran los datos de las Nominas no Agricolas, los cuales se
ubicaron por debajo de las expectativas. Esto llevo al DXY a descender hasta alcanzar las
105.45 unidades, un movimiento relevante a tener en cuenta en el contexto de los
mercados financieros.

En ese sentido, se podria anticipar que la moneda local podria experimentar una
consolidacién favorable durante el dia de hoy, con una de las mejores apreciaciones de la
semana.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre
COP$3,980 y COP$4,030 por dolar, con un limite inferior de COP$3,950 y un limite
superior de COP$4,050.

Euro - Peso colombiano

Hoy, el Euro contintia su tendencia de fortalecimiento frente al Doélar estadounidense,
consolidando las ganancias que se iniciaron el jueves. Mientras tanto, en Europa, los
mercados de acciones muestran un tono mixto en la jornada del viernes. La atencion de
los inversores se centré en el informe de las Néminas no Agricolas de EE.UU., que revel6
una cifra por debajo de las estimaciones de los analistas, con 150,000 empleos creados en
comparacion con la prevision de 180,000. Este dato inesperado puede tener un impacto
significativo en los mercados financieros y la toma de decisiones de inversion.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,270 y los COP$4,330 por euro.

Libra Esterlina

La reunion del Banco de Inglaterra (BoE) transcurrié segln las expectativas, ya que se
mantuvo sin cambios la tasa bancaria. Los economistas de Commerzbank observan que los
comentarios del BoE no se consideraron demasiado moderados, y el Gobernador Andrew
Bailey enfatiz6 la estabilidad de precios como el principal mandato del banco. En este
contexto, el mercado parece estar satisfecho, lo que podria brindar a la Libra esterlina un
espacio para una recuperacion temporal, aunque queda por verse si el BOE mantendra esta
postura en caso de que la inflacibn se muestre mas persistente en el futuro.
Adicionalmente, tras el dato de Noéminas no agricolas se prevé que la libra podria
recuperar las pérdidas de las jornadas anteriores.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2325 y 1.2350 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

03 noviembre 2023



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

MM40

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense §13834 S1371 $13632 513486 _fnfey” 513740 -0.02% $13730-513892 Tasadedesmpleo No hay fundamentales locales
Délar Australiano 515570 515733 515670 515071 4.-'"‘\!"'-'" 515637 -022% $15530 - 515904 Veentas mnoristas MNo hay fundament ales locales
Dédlar Neozelandés $ 17007 $16975 $16920 516309 _WJIU.#" $16948 -04% $17068 - $17268 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Corona Sueca F111644 §1102256 $110554 $10.6486 pMan”™ $ 11089 -068% $10.9744 - 511218 PMIde servicios No hay fund ament ales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 58958 $92670 $91078 583225 h\'\m - 588775 -020% 3894 00-395070 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentaes locales
Peso Mexicano §177624 580988 ST 7434 STOT40 ", §T75%6 -005% 5170893 - 584497 Mo hayfundamentales locales No hay fund ament ales locales
Real Brasilero 549837 $50418 550061 550029 "0“-'“_..;. 549534 -0.74% $.8625- 551849 Mo hay fundamentales locales MNo hay fundament ales locales
Yuan $7369 §72884 §72792 STO0683 4" $7315 -004% $71636 - $7.3510 Ph1de servicios No hay fundamentales locales

*MM: media mavil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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