e El Délar (DXY) descendi6 a 102.3 unidades, marcando una pausa tras un repunte de cuatro
dias que llev6 al dblar desde su minimo de seis meses.
e El Euro (EUR) estd experimentando un avance sustancial en medio del retroceso del dolar
estadounidense.
e Lalibra (GBP) muestra signos de recuperacion frente al délar estadounidense, respaldada
por un renovado optimismo en los mercados.
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En EE.UU: Las acciones logran estabilizarse tras un inicio de afio desafiante, mientras los
inversores aguardan nuevas sefiales sobre los recortes de tasas. En las minutas de la Reserva Federal
(FED), los miembros del comité expresaron su preocupacion por una politica demasiado restrictiva y
destacaron la reduccion de los riesgos de inflacion. Los inversores, a pesar de la caida del Nasdaq
100, mantienen perspectivas positivas para las acciones debido a un entorno macroeconémico
favorable en Estados Unidos y Japén. En medio de la retirada del Aho Nuevo que afecta a los
mercados, los inversores se centran en datos como las néminas no agricolas para evaluar la salud
econdmica y posibles recortes de tasas. Ademas, hay preocupaciones sobre el conflicto con Hamas
que podrian escalar a un conflicto regional mas amplio.

En Europa: Las acciones suben, dada la avalancha de datos econdmicos y la publicacion de las
minutas de la FED de diciembre. El IPC de Francia registr6 un repunte del 3.7% en diciembre, menos
de lo esperado; similar a la de Alemania. En el ambito empresarial, primero, Equinor y BP
abandonaron planes de suministrar energia a Nueva York desde su proyecto Empire Wind 2;
segundo, Telefonica gastara EUR $1,300 millones en un plan de despidos en Espania; tercero, Next
elevod su prondstico de ganancias, mientras que JD Sports Fashion reviso6 a la baja sus expectativas,
impactando al Eurostoxx 600, que subi6é un 0.4%.

En Asia: El PMI de servicios Caixin de China aumenté a 52.9 en diciembre de 2023 desde 51.5 en
noviembre, superando las expectativas del mercado de 51.6. Fue el 12° mes consecutivo de
crecimiento en la actividad de servicios y la expansion mas rapida desde julio, impulsada
principalmente por un sélido aumento en los nuevos negocios. Los nuevos pedidos experimentaron
un crecimiento maximo en siete meses, mientras que los pedidos de exportacion alcanzaron niveles
no vistos desde junio, manteniendo un aumento por cuarto mes consecutivo. La confianza también
alcanzé un maximo de tres meses, impulsada por la esperanza de condiciones econémicas mas
sélidas y un aumento en el gasto de los clientes.

En Colombia: El recaudo tributario bruto en Colombia creci6 el 13.05% real en los primeros 11
meses de 2023 en comparacion con el mismo periodo de 2022. Hasta noviembre de 2023, el recaudo
de impuestos alcanzé los $263.3 billones. El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, mencion6 que
esperan que la inflacién al cierre de 2023 sea del 9.5%, lejos de la meta del 3% que se espera
alcanzar en 2025. En cuanto al Acpm, mencion6 que el Gobierno atin negocia con los representantes
de los gremios de transportadores, buscando tomar una decisiéon consensuada.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.14%, llegando al precio
de USD$73.53 por barril. La referencia Brent aumenté +0.92% hasta USD$78.97. El alza en el precio
del petréleo amplia las ganancias de la sesion anterior debido a inquietudes sobre el suministro en
Oriente Medio. Esto se origind por interrupciones en un yacimiento petrolifero en Libia y el
aumento de las tensiones vinculadas al conflicto entre Israel y Hamas. El miércoles, las protestas a
nivel local ocasionaron el cierre de la produccion en el yacimiento petrolifero de Sharara en Libia,
el cual tiene la capacidad de generar hasta 300,000 barriles diarios. Este campo, uno de los
mayores en Libia, ha sido frecuentemente objeto de protestas tanto locales como mas amplias de
indole politica.
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Doélar estadounidense (DXY)

En el inicio de la jornada, el indice del dolar descendi6 a 102.3 unidades, marcando una pausa tras
un repunte de cuatro dias que llevo al délar desde su minimo de seis meses.

e En cuanto a los fundamentos del dia, se espera con gran interés la inminente encuesta de
ADP, la cual apunta a revelar que el sector privado estadounidense sumo 115,000 nuevos
empleos en diciembre.

e Este dato adquiere una importancia significativa en la antesala del informe de néminas no
agricolas programado para el viernes. Los recientes indicadores laborales en el sector
privado parecen alinearse con la percepciéon de la Reserva Federal, que mantiene una
perspectiva de crecimiento laboral moderado.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.2 y 102.5 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, en la apertura de la jornada, se observa una brecha bajista en monedas
regionales como el peso mexicano, el real brasilefio y el peso chileno, impulsada por la
disminucion del délar estadounidense. Este movimiento coincide con la expectativa de los
inversores ante los Cambios de Empleo no Agricolas (ADP) en Estados Unidos, mientras se
percibe un leve aumento en el apetito por el riesgo.

e Segundo, en el pre-market se nota un offer de COP $3,950 sin contrapartida (sin bid), lo que
podria interpretarse como una presion ligeramente alcista. Ello indica que hay demanda
para ese nivel de precio, pero sera crucial esperar al desarrollo temprano del mercado para
determinar si se establece un equilibrio, en medida que podria haber cambios en la
dinamica una vez que se active la negociacion.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,900 y COP $3,950 por dolar, con un limite inferior de COP $3,880 y superior de COP $3,970.

EUR/COP

El par EUR/USD estd experimentando un avance sustancial en medio del retroceso del délar
estadounidense. Este impulso se ve respaldado por los tltimos datos econémicos positivos de la
Eurozona, con mejoras notables en los indices PMI compuesto y PMI de servicios, alcanzando los
476 y 48.8 respectivamente. Ademads, la disminuciéon de los rendimientos de los bonos
estadounidenses estd debilitando atin mas al délar, contribuyendo a la fortaleza del Euro frente a
su contraparte americana.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,240
y los COP$4,300 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina muestra signos de recuperacion frente al dolar estadounidense, respaldada por
un renovado optimismo en los mercados. Sin embargo, la posible amenaza a esta recuperacion
radica en los crecientes temores de recesiéon en el Reino Unido, lo cual podria ejercer presion
sobre la moneda britanica. Los inversores se mantienen atentos a los datos de empleo de ADP en
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Estados Unidos, buscando claridad sobre la salud del mercado laboral estadounidense, lo que
podria influir significativamente en la dinAmica de la Libra-Doélar en las proximas sesiones.

Para hoy, esperamos un rango de operacién para el par GBP/USD acotado entre los 1.2660 y
1.2705 por ddlar.
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