USD muillones

Acciones

&Valores
Desde 1959

A

MERCADO CAMBIARIO

e El Dolar (DXY) se encamina hacia su mejor semana desde julio.

e El Euro (EUR) experimenta un retroceso desde el nivel de 1.0950, marcado por un ambiente

cauteloso en anticipacién a los datos del mercado laboral estadounidense.

e La libra (GBP) se elevo por encima de los 1,27 dolares, respaldada por datos recientes que

indican la resistencia de la economia del Reino Unido a las altas tasas de interés.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Célculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.

Héctor Wilson Tovar
Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez
Directora
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Cristian Enrique Pelaez
Analista de divisas

cristian. pelaez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Juan Sebastian Acosta
Analista de renta fija
juan.acosta@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Caceres

Analista de renta variable
Jjahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina Gonzalez
Practicante
diana.gonzalez@accivalores.com


mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:cristian.pelaez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:juan.acosta@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalez@accivalores.com

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

05 enero 2024

En EE.UU: Los bonos del tesoro mantienen las caidas, rumbo al mayor retroceso semanal desde
octubre, tras la especulacion de que un mercado laboral resistente podria retrasar los recortes de
tasas por parte de la Reserva Federal (FED). Los futuros de acciones caen y el dolar se fortalece por
sexto dia. Los inversores esperan que el informe de néminas no agricolas muestre la adicion de 175
mil puestos de trabajo, lo que seria el menor ritmo desde noviembre. Esto atin indicaria fortaleza
econdmica, cuestionando la exageracion de las expectativas de politicas monetarias mas flexibles.
Los futuros del Nasdaq 100 caen un -0.4%, con una pérdida acumulada de mas del -3% en la
semana, reflejando un inicio de ano menos optimista en los mercados.

En Europa: Tras los datos de inflacion, se redujeron las expectativas de recortes de tasas del BCE
y BoE. El crecimiento de precios en la zona euro aceleré segin lo previsto, provocando una caida del
EuroStoxx 600 cerca del -1% y poniendo fin a siete semanas de ganancias. Segun el informe de
diciembre, la inflacion en el bloque aument6 al 2.9%, impulsada por efectos de base energética,
aunque ligeramente por debajo del consenso del mercado del 3%. Simultaneamente, la tasa basica
cay6 al 3.4%, alcanzando su punto mas bajo desde marzo de 2022. Las valoraciones de las acciones
estan ajustadas en funcioén de un panorama macroeconémico favorable, complicando el avance del
mercado. La primera mitad de 2024 podria enfrentar desafios con riesgos a la baja. En otros datos
importantes, las ventas minoristas alemanas cayeron un 2.5% en noviembre y los precios de la
vivienda en el Reino Unido se recuperaron un 1.7% en diciembre tras 7 meses de descensos.

En Asia: El Shanghai Composite bajo -0.85%, y el Shenzhen cay6 -1.07%, ampliando las pérdidas de
la sesion anterior. Ambos indices sufrieron sus mayores declives semanales en al menos un mes. Las
pérdidas se originaron debido a las incertidumbres econdémicas y politicas en China, afectando la
confianza de los inversores. Aunque se tuvieron breves expectativas de nuevos estimulos para
respaldar el crecimiento, la debilidad en los mercados globales y la disminucién de las expectativas
de recortes pronunciados de tasas de interés por parte de los bancos centrales principales
contribuyeron a la caida de las acciones en el continente. Se observaron pérdidas notables en
empresas de peso pesado como ChongQing Changan (-2,6%), COL Group (-8,3%), Longi Green
Energy (-1,8%), ZTE Corp (-1,6%) y Jiangsu Hengrui (-4,2%).

En Colombia: El indice de Precios del Productor (IPP) decreci6 -5.79% anual en diciembre. En
otros temas importantes, el Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, anunci6 la formaciéon de una
comision para reducir el impuesto a empresas del 35% y confirm6 el cierre de la brecha en el precio
de la gasolina, que sera variable a partir del proximo mes.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.05%, llegando al precio
de USDS§72.95 por barril. La referencia Brent aument6 +0.76% hasta USD$78.18. Los precios del
petréleo aumentaron el viernes por la manana, con la visita del Secretario de Estado de EE. UU.
Antony Blinken, al Medio Oriente con el objetivo de evitar que el conflicto entre Israel y Gaza se
intensifique. Ambos puntos de referencia estan en camino de cerrar la primera semana del afio al
alza, recuperandose de las pérdidas del jueves provocadas por aumentos en las existencias de
gasolina y destilados en EE. UU. La recuperacién subraya el riesgo continuo vinculado a las
tensiones en el Medio Oriente. Israel planea un enfoque dirigido en el norte y la persecuciéon
continua de lideres de Hamas en el sur. Los esfuerzos diplomaticos de Blinken se producen en
medio de tensiones altas, por ejemplo los rebeldes huties lanzando un dron en el Mar Rojo y un
ataque aéreo de EE.UU. en Bagdad. Los inversores estan atentos a los datos macroecondmicos. La
altima reunion de la Reserva Federal de EE.UU. indicé control sobre la inflaciéon, con
preocupaciones sobre los riesgos de una politica monetaria demasiado restrictiva. Ahora, la
atencion se centra en los datos de néminas y desempleo de EE. UU.
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Doélar estadounidense (DXY)

En el inicio de la jornada, el indice del doélar se mantuvo alrededor de las 102.7 unidades y se
encamina hacia su mejor semana desde julio. Esto se debié a que los operadores redujeron sus
apuestas sobre recortes tempranos y pronunciados de las tasas de interés por parte de la Reserva
Federal. En cuanto a los eventos fundamentales del dia, se espera la publicacién del informe de
empleo de diciembre, que incluird las néminas no agricolas y las cifras de inflacién salarial, junto
con el Indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicios del Instituto de Gestion de Suministros
(ISM).

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 102.4 y 103 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, se observa un movimiento sincronico en las monedas de la region, como el
peso chileno, el peso mexicano y el real brasilefio, evidenciando presiones alcistas. Este
impulso se atribuye a la percepcion de los inversionistas de una disminuciéon en la
probabilidad de recortes en las tasas de interés por parte de la Reserva Federal antes de lo
inicialmente previsto.

e Segundo, los Credit Default Swaps (CDS) de 5 anos de Colombia, muestran un aumento
significativo, situandose en 178 unidades antes de la apertura del mercado, generando
presiones alcistas en la moneda local.

e Tercero, en el pre-market, los operadores muestran un bid de COP $3,914 sin offer,
indicando un aumento en la demanda por la moneda local a ese precio antes de la apertura
del mercado.

e Cuarto, en el ambito de los derivados financieros, durante el jueves se ejecutaron opciones
PUT por un valor de USS$100.000 destinadas a la acumulacién de reservas internacionales
por parte del Banco de la Republica. Este ejercicio se materializd en respuesta a la Tasa
Representativa del Mercado (TRM) estaba en los $3.914,60, mientras que el promedio de los
ultimos 20 dias se situ6é en $3.936,62, cumpliendo con los requisitos necesarios para la
activacion de dichas opciones

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,910 y COP $3,960 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,890 y superior de COP $3,980.

EUR/COP

El par EUR/USD experimenta un retroceso desde el nivel de 1.0950, marcado por un ambiente
cauteloso en anticipacién a los datos del mercado laboral estadounidense. Mientras tanto, los
datos del Indice de Precios al Consumidor Armonizado (IPCA) en la Eurozona muestran un
aumento debido a los efectos de base. Ante este escenario, los inversores alcistas podrian
encontrar interés en el par después de una nueva correccion, aproximandose a niveles cercanos a
1.0880.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,280
y los COP$4,330 por euro.
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Libra Esterlina

La libra esterlina se elevo por encima de los 1,27 ddlares, respaldada por datos recientes que
indican la resistencia de la economia del Reino Unido a las altas tasas de interés. En noviembre, el
endeudamiento del consumidor en el Reino Unido experimenté un aumento neto de £2.000
millones, la cifra mas alta desde marzo de 2017, superando las expectativas de £1.400 millones.
Ademas, los préstamos para la adquisicion de viviendas se situaron en 50,1 mil, superando las
previsiones. La encuesta final del PMI revel6 un crecimiento mas robusto de la produccion de
servicios britanicos en diciembre, alcanzando el optimismo mas alto en siete meses

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2630 y
1.2709 por dolar.

! var %en la
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Mercados Desarrollados

Cambio del empleo (Dic), Tasade desenpleo

Délar Canadiense $13348 $13365 $13506 513494 fﬂruh,.f\ 513351 0. 17% 513316 - $13552 (Dic) PM | de Ivey (Dic) Mo hay fundamentales locales

Délar Australiano 514846 $14859 515058 $1585 Jlu..y‘.'- 514905 0.37% 514846 - 15212 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Délar Meozeland és 515997 $16006 516243 516413 _‘J'I,.M-\ $16032 0.25% $15997- 51670 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

CoronaSueca $10.2795 01663 5$10.3291 5106423 ,.M'} $10.2131 0.66% $10.0358 -510D 4645 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $868.48 $87533 587552 584909 l.-,_____ﬂ, $879.60 0.00% $868.25-5950.70 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano §T7.0121 FTW16E2 § 72030 §7WO740 "oy . $17.008 0.06% $6.9435 - §18.4497 Mo hay fundamentaleslocales Mo hay fundamentales locales
Relacidn deuda bruta'PIB (M ensual ) (Nov);

Real Brasilero $4.9192 548895 548903 5409395 m $4896 0.00% $4.8625- §5.B49 Produccién industrial (Anual) (Nov); indicede  No hay fundamentales locales
inflaciénIPC-Fipe (M ensual) (Dic)

Y uan $7.0989 57117 $7.1326 §7.1387 _,".1'_."‘"" $7.170 -0.03% $7.1356 - $7.3510 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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