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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones se mantuvieron estables al inicio de la semana, mientras los
inversores esperan mas informes de ganancias y datos econémicos esta semana. La narrativa ha sido
alimentada por las sélidas ganancias de los grandes tecnologicos, a pesar de un informe de empleo de
enero que super6 por mucho lo esperado. Los inversores también hicieron caso omiso de la
oposicion del presidente de la Reserva Federal (FED), Jerome Powell, a un recorte de tipos de interés
en marzo, apostando a que el banco central seguira aplicando multiples recortes de tipos este afio. El
curso del PMI de Servicios durante el mes anterior rodeara la expectativa de que la economia se
encuentra en buena forma mientras la inflacién converge lentamente a la meta. El fin de semana en
una entrevista con 60 Minutes de CBS, Jerome Powell dijo que "lo prudente es darle algo de tiempo y
ver que los datos contintan confirmando que la inflacion esta bajando al 2% de manera sostenible".
La expectativa de una reduccion de 25 puntos basicos en marzo son ahora muy bajas, 15%, mientras
que las probabilidades para mayo actualmente rondan el 56%.

En Europa:El PMI de servicios de la eurozona cay6 a 48,4 en enero de 2024 desde 48,8 en el mes
anterior, incumpliendo las estimaciones anteriores del mercado de 49 y alineandose con la
estimacion preliminar que apunta a la sexta contraccién consecutiva en la actividad de servicios del
bloque monetario. Los nuevos pedidos cayeron por séptimo mes consecutivo, lo que subraya las
débiles condiciones de la demanda, ya que los altos costos de endeudamiento continuaron
maghnificando el reducido apetito de los consumidores. Los precios industriales al productor en la
zona se desplomaron un 10,6% interanual en diciembre de 2023, marcando la mayor caida en tres
meses y en comparacion con las previsiones de una caida del 10,5%. Los precios de la energia cayeron
un 27,5%, acelerandose desde una caida del 23,9% el mes anterior, mientras que los costes de los
bienes intermedios bajaron un 4,9%, tras una caida del 5,1%. Mientras tanto, la inflacion se desacelerd
en el caso de los bienes de capital (2,8% frente a 3,1%), los bienes duraderos (3,0% frente a 3,5%) y los
no duraderos (3,2% frente a 3,6%).

En Asia: El PMI general compuesto de Caixin China se situ6 en 52,5 en enero de 2024, ligeramente
por debajo del maximo de siete meses de diciembre de 52,6 y marco el decimotercer mes
consecutivo de crecimiento de la actividad del sector privado. El sector servicios se expandi6 a un
ritmo mas lento, mientras que la actividad fabril mantuvo el crecimiento por tercer mes consecutivo.
Los nuevos pedidos crecieron menos en 3 meses; mientras que el empleo se estabiliz6 y la economia
de servicios super6 a la manufacturera. Mientras tanto, las ventas de exportacion volvieron a crecer
después de caer en los seis meses anteriores. Por el lado de los costos, los precios de los insumos
aumentaron menos en siete meses, y los precios de venta cayeron ligeramente debido a los esfuerzos
por impulsar las ventas.

En Colombia: Astrid Martinez Ortiz ha sido nombrada como la nueva presidenta del Comité
Auténomo de la Regla Fiscal (CARF), segtn el anuncio realizado el sabado pasado. Ella sucede a Olga
Lucia Acosta, quien ocup6 el cargo hasta diciembre de 2022 y luego fue designada por el presidente
Gustavo Petro para formar parte de la Junta Directiva del Banco de la Republica en octubre pasado.
En otros temas, el analista de la calificadora de riesgo Moody’s, Renzo Merino, ve riesgos para la
sostenibilidad fiscal para el pais luego de la publicacién del Plan Financiero. Menciona que, aunque la
nueva meta fiscal del Gobierno esta dentro de los limites de la Regla Fiscal, deja poco margen de
maniobra. Esta semana sera importante la publicacion de las minutas del Banco de la Republica y la
publicacion del dato de inflacién de enero, en donde los analistas esperan que el crecimiento caiga a
8.38% interanual y 0.94% intermensual.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.47%, llegando al precio de
USDS$71.95 por barril. Los precios del crudo experimentaron una caida, con el Brent disminuyendo a
los $77.13 por barril, es decir -0.23%. Los precios del petréleo cayeron el lunes tras el anuncio de
Washington de nuevos ataques a grupos respaldados por Iran en Oriente Medio y un informe de
empleo robusto en EE. UU., indicando posibles recortes de tasas de interés aplazados. La semana
pasada, ambos puntos de referencia bajaron alrededor del 7% después de que los so6lidos datos



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

05 febrero 2024

laborales estadounidenses sugirieron recortes de tasas aplazados. Las senales de tensiones
crecientes en Oriente Medio persistieron con el estancamiento de las conversaciones de alto el
fuego entre Israel y Hamas. Las preocupaciones sobre posibles interrupciones en el suministro en la
region continuaron. Ademas, drones ucranianos atacaron la refineria de petréleo mas grande de
Rusia, afectando las exportaciones de nafta, aunque las operaciones se reanudaron mas tarde.

Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del délar se encuentra cerca de las 104.20 unidades, registrando
maximos en las ultimas ocho semanas. Este fortalecimiento se atribuye principalmente a la robustez
evidente en la economia estadounidense y a las sefiales claras emitidas por la Reserva Federal,
factores que han generado un impacto negativo en el optimismo en torno a la posibilidad de
recortes en las tasas de interés.

e En una entrevista transmitida el domingo en el programa "60 Minutos", el presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, reiter6 el compromiso del banco central de adoptar un
enfoque cauteloso respecto a los recortes de tasas a lo largo de este ano. Powell sefial6 que
la Reserva Federal aguardara a contar con mas pruebas de que la inflaciéon esta
experimentando una disminucién sostenible, acercandose al objetivo del 2%, antes de
tomar decisiones que puedan influir en la politica monetaria.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del dolar oscila
entre las 103.7 y 104.4 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, Al inicio de la jornada, se evidencia un aumento del dolar estadounidense,
generando condiciones desfavorables para la moneda local.

e En segundo lugar, se observan presiones mixtas en las monedas de la region; por ejemplo, el
real brasilefio y peso mexicano experimentan ligeras depreciaciones, mientras que el peso
chileno muestra cierta estabilidad.

e En tercer lugar, en el ambito fundamental a nivel internacional, la direccién estara
influenciada por los indices de gestion de compras (PMI) de servicios y compuesto de S&P
Global. A nivel local, es crucial considerar las posibles repercusiones derivadas del analisis de
Renzo Merino, quien sefala riesgos para la sostenibilidad fiscal del pais tras la publicacion
del Plan Financiero. Aunque la nueva meta fiscal del Gobierno se encuentra dentro de los
limites de la Regla Fiscal, segin Merino, deja poco margen de maniobra.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,930 y COP $3,980 por délar, con un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $4,000.

EUR/COP

El euro cayé a 1.075 doélares, su nivel mas bajo desde noviembre, debido a la fortaleza del ddlar. Las
expectativas de recortes de tasas en EE. UU. se redujeron después de un sélido informe de empleo y
la postura cautelosa de la Reserva Federal, liderada por Jerome Powell. Al mismo tiempo, los
inversores anticipan que el Banco Central Europeo esperara antes de considerar medidas, a pesar de
datos econémicos débiles, como la profundizacion de la deflaciéon de los precios al productor en la
eurozona y las caidas en las exportaciones alemanas por la débil demanda global.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,210 y
los COP$4,260 por euro.
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Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,210 y
los COP$4,260 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina cay6 a 1.26 ddlares, su nivel mas bajo desde diciembre. Esta depreciacion se debe a
la moderacion de las expectativas de recortes de tasas de interés, influida por sélidos datos de
empleo en Estados Unidos y la postura cautelosa expresada por el jefe de la Reserva Federal, Jerome
Powell. A nivel nacional, el Banco de Inglaterra, a pesar de mantener las tasas en su maximo en casi
16 afios en febrero, ha dejado abierta la posibilidad de reducirlas en respuesta a la disminucién de la
inflacion. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2560 y 1.2640 por dolar.
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