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Después del dia festivo en los Estados Unidos, los mercados amanecieron con retrocesos en
las acciones europeas, aumentando la aversion al riesgo y, como resultado, la demanda de

doblares aumento.

El par EUR/USD experimenté un retroceso el lunes al no poder recuperar el nivel de 1.0800

al cierre del dia

A pesar de las sefales que indican posibles retrocesos a corto plazo en el par GBP/USD,
estrategas de mercados destacan la existencia de un sélido nivel de soporte alrededor de

1.2545.
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Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones que siguen al S&P500 caen -0,16% y los que siguen el
Nasdaq 100 centrado en la tecnologia caen -0,30%, mientras los mercados estadounidenses
se preparaban para reabrir después de un feriado. El optimismo de inicio de la semana se ve
revertido a medida que crece la ansiedad sobre la salud de la economia China, después que
datos de encuestas privadas mostraron que la actividad del sector de servicios en agosto
disminuy6 a su ritmo mas lento desde que se levantaron los controles contra el coronavirus
de Xi Jinping a principios de afo.

En Europa: Las acciones europeas cayeron ante un nuevo conjunto de datos pesimistas de la
Eurozona que subrayaron la relativa resistencia de la economia estadounidense. El EuroStoxx
600 baja -0,2%, reduciendo las mayores pérdidas de la mafhana, mientras que el Cac 40 de
Francia cae -0,4% y el Dax de Alemania cede -0,2%. Tras las minutas del BCE, crece la
preocupacion real por el panorama de la region y los datos de la encuesta sugieren que la
economia se esta deslizando hacia la recesion. La caida de la actividad empresarial de la zona
euro se aceleré mas rapido de lo pensado inicialmente el mes pasado cuando la industria de
servicios dominante del bloque entré en contraccion, segiin una encuesta que sugiere que el
bloque podria caer en recesion. El indice compuesto de gerentes de compras (PMI) final de
HCOB, compilado por S&P Global y considerado un buen barémetro de la salud econdémica
general, cayo a 46,7 en agosto desde el 48,6 de julio, un minimo no visto desde noviembre de
2020. Eso estuvo por debajo de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contracciéon
por tercer mes y por debajo de una estimacion preliminar de 47,0. La eurozona no cayo en
recesion en 1S23, pero el 2S23 presenta ya un desafio mayor. Las decepcionantes cifras
contribuyen a una revision a la baja del PIB que se sitta ahora en el -0,1% para el 3T23. Asi las
cosas, el Banco Central Europeo (BCE), que se retane la proxima semana, enfrenta un dilema
sobre las tasas de interés, dados los temores de recesiéon y por encima del objetivo de
inflacion. De acuerdo con las curvas swap, los operadores calculan una probabilidad del 72%
de que el BCE mantenga las tasas sin cambios.

En Asia: Fl sector de servicios de China vio el crecimiento mas lento este afio en agosto,
mostré una encuesta de la industria, lo que se suma a la evidencia de que la recuperacion
econdmica esta perdiendo traccion y atenuando el optimismo anterior sobre el estimulo del
gobierno. El indice de referencia CSI 300 cay6 -0,7% y el Hang Seng de Hong Kong bajé un
2,1%, borrando la mayor parte de las ganancias que ambos indices lograron un dia antes tras
noticias de un nuevo apoyo gubernamental al sector inmobiliario. El repunte del lunes dio
paso a una reavivada ansiedad sobre la salud de la economia, después de que datos de
encuestas privadas mostraran que la actividad del sector de servicios en agosto disminuy6 a
su ritmo mas lento desde que se levantaron los controles contra el coronavirus de Xi Jinping
a principios de afio. El indice de gerentes de compras de Caixin Services lleg6 el mes pasado
a un minimo de ocho meses de 51,8, por debajo del 54,1 de julio y por debajo del prondstico
de 53,6 de los economistas. La lectura se acercé a la marca neutral de 50 que separa la
expansion de la contraccion.

En Colombia: En Colombia, Fitch realizara un evento a las 8:00 am sobre riesgos soberanos y
prondsticos del sector energético y financiero de Colombia, que incluye la participacion del
analista soberano Richard Francis. Asimismo, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, estara
presente en la Comision Sexta del Senado. A las 10:00 am conoceremos las exportaciones de
julio donde esperamos US$4.000 millones vs los US$3.986 millones de junio.

Délar - Peso colombiano
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Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerréd en COP $4,053,93 pesos, registrando
una depreciacion de (-0.09%). Durante el dia, se llevaron a cabo pocas transacciones por
un total de USD $102 millones.

Después del dia festivo en los Estados Unidos, los mercados amanecieron con retrocesos
en las acciones europeas, aumentando la aversion al riesgo y, como resultado, la
demanda de dolares aumento, llevando el indice DXY por encima de los 104.80 puntos,
alcanzando niveles no vistos desde marzo de 2023.

Desde un punto de vista fundamental, la especulacién en torno al informe de los
miembros de la OPEP+ provoc6 un aumento en los precios del petroleo, superando los
88.0 ddlares en el caso del petrdleo Brent.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el délar spot
entre COP$4,030 y COP$4,090 por délar, con un limite inferior de COP$4,010 y un
limite superior de COP$4,110.

Euro - Peso colombiano

El par EUR/USD experiment6 un retroceso el lunes al no poder recuperar el nivel de
1.0800 al cierre del dia. A pesar de una leve recuperacién al inicio de la jornada, esta
recuperacion se ha visto limitada y se observan presiones bajistas en el mercado.

Ademas, la encuesta del Banco Central Europeo que reveld un aumento en las
expectativas de inflacion al consumo a tres afios durante julio podria acentuar la
debilidad del euro. Por lo tanto, es plausible que la moneda europea continte su
tendencia a la baja en el corto plazo, buscando niveles cercanos a 1.0700 frente al dolar
estadounidense.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,342 y los COP$4,400 por euro.

Libra Esterlina

A pesar de las senales que indican posibles retrocesos a corto plazo en el par GBP/USD,
Lee Sue Ann, Economista del Grupo UOB, junto con Quek Ser Leang, Estratega de
Mercados, destacan la existencia de un soélido nivel de soporte alrededor de 1.2545.
Desde una perspectiva fundamental, la direccién del par GBP/USD dependera en gran
medida de los datos econdmicos que provengan del Reino Unido. Estos datos
proporcionaran una vision mas clara de la salud de la economia y su posible impacto en
la libra esterlina.

Esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre 1.2570 - 1.2630
por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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