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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones cayeron notablemente, y aumentan los temores de que
Wall Street probablemente se encamine a un final de afio dificil después de un repunte historico el
mes pasado. Las pérdidas fueron generalizadas: el sector financiero y el inmobiliario cayeron cada
uno mas del 2%. Se observaron fuertes retrocesos en Miniso Group (-14.6%), Lenovo Group
(-10.2%), Wuxi Biologics (-8.8%), Haidilao Intl. Hlds. (-6.4%) y Grupo AIA (-4.2%). Los operadores
rechazaron los escenarios optimistas de que los banqueros centrales recortaran las tasas de
interés a tiempo para evitar la recesion. Al iniciar diciembre, surgen incertidumbres mientras el
impresionante repunte de noviembre se desvanece. Lo que se habia convertido en la sabiduria
predominante el mes pasado —que los banqueros centrales estadounidenses pueden cumplir un
escenario de “Ricitos de oro” con recortes rapidos y tempranos de las tasas en 2024~ ahora es
motivo de debate. Los datos de empleo mas adelante en la semana se consideran una pieza clave
del rompecabezas para comprender la economia y el riesgo de que el crecimiento de los salarios
avive la inflacion, lo que generara mayores costos de endeudamiento por mas tiempo.

En Europa: Los mercados bursatiles europeos subieron el martes, impulsando tanto al
Eurostoxx50 como al Eurostoxx 600 a nuevos maximos de cuatro meses, después que Isabel
Schnabel, funcionaria del BCE, insinuara que era "bastante improbable" que se produjeran nuevas
subidas de tipos de interés debido a la caida de la inflaciéon mayor de lo esperado en noviembre.
Ademas, la tltima encuesta PMI revel6 que la actividad del sector privado de la eurozona se
contrajo menos de lo inicialmente pensado en noviembre, mientras que las expectativas de
inflacion de octubre se mantuvieron sin cambios.

En Asia: El Hang Seng cay6-1.91%, retirandose por tercera sesion tras una medida de Moody's
Investors Service que redujo su perspectiva para los bonos soberanos chinos a negativa desde
estable en medio de preocupaciones sobre los niveles de deuda del pais con Beijing en pista para
una emision récord de bonos este afio. El indice se mantuvo en su nivel mas bajo en un afio,
presionado por una liquidacion de las acciones de China, ya que los optimistas datos de actividad
de servicios de una empresa privada de encuestas no pudieron impulsar el sentimiento, antes de
las cifras comerciales y de inflacion de China de noviembre de esta semana.

En Colombia: Hoy, se desarrolla un evento de BlackRock para periodistas sobre perspectivas
globales 2024, con la participacion de Axel Christensen, director de estrategia para América
Latina, y Diego Mora, country manager para Colombia, Perti y América Central. En el ambito
politico, prosigue el debate de la reforma de salud en la Camara de Representantes, faltando atin
la aprobacién de cinco articulos, y debera superar dos debates en el Senado. Expertos del sistema
de salud advierten que la falta de éxito del Gobierno de Gustavo Petro en el Congreso, combinada
con la escasez de recursos y la aversion hacia las aseguradoras privadas, podria derivar en una
crisis que conduzca eventualmente al control ejecutivo del sector. En otro aspecto, el Comité
Auténomo de la Regla Fiscal (CARF) emite una advertencia sobre los elevados riesgos de que el
Gobierno no logre cumplir con la regla fiscal en 2024. Segun el CARF, el ajuste en el gasto deberia
ser del 1.4% (COP23 billones) para alcanzar la meta de un balance primario neto estructural del
-0.2% del PIB. El escenario para 2024 prevé un aumento de la deuda neta entre 2 y 4 puntos del
PIB.

El Precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con una pequena pérdida de -0.12%,
llegando al precio de USDS$72.95 por barril. Los precios del crudo experimentaron atin més
pérdidas, con el Brent llegando a los $77.94 por barril, bajando -0.10%. No obstante, los precios
del petroleo subieron aproximadamente un 1% brevemente antes de retroceder. La
incertidumbre actual con la OPEP+ y sus recortes voluntarios en la produccion; las tensiones en
el Medio Oriente; y las noticias de Europa y Estados Unidos contribuyeron al breve aumento en
el precio. Algunos inversores ain estan preocupados por la validez de los recortes voluntarios,
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mientras que otros estan inquietos por la propuesta de la COP28 para eliminar gradualmente los
combustibles fésiles. Si se adopta, esta propuesta marcaria el primer acuerdo global para poner
fin a la era del petrodleo; sin embargo, paises como Rusia y Arabia Saudita ya se han manifestado
en contra, diciendo que no aceptaran un acuerdo que proponga la reducciéon o eliminacion
gradual de los combustibles foésiles.

Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscilé en las $103.75 unidades con un aumento de +0.43%. El
indice del dolar se estabilizé alrededor de 103.6 el martes, consolidando ganancias recientes
mientras los inversores evaltan las perspectivas de la politica monetaria de la Reserva Federal.
Analistas sugieren que el repunte del dolar es probablemente un rebote técnico después de una
fuerte liquidaciéon en semanas anteriores. A pesar de comentarios de Jerome Powell sobre una
configuracién monetaria "restrictiva’, advirtié6 que es "prematuro” anticipar una flexibilizacion.
Varios fundamentales jugaran en el movimiento de la divisa:

e El informe del lunes mostré que los pedidos a fabricas estadounidenses cayeron més de
lo esperado en octubre, afectados por altas tasas y la inflacion.

e En los fundamentales, los inventarios estaran atentos a los datos JOLTS de EE. UU. en
anticipacioén al informe de empleo de noviembre. Se proyecta que las ofertas de empleo
disminuiran a 9.35 millones al cierre de octubre, reflejando un desequilibrio persistente
en las condiciones del mercado laboral estadounidense. Los inversores aguardan el
informe mensual de empleo del viernes para evaluar la salud del mercado laboral.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar
oscila entre las 103 y 104 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,019.77 con una depreciacion de
-1.36%, para un total negociado de USDS$1,113 millones. Los drivers que respaldan la jornada de
hoy se sustentan en varios puntos

e En primer lugar, en la apertura de la jornada, las monedas de la regiéon muestran una
tendencia al alza, influenciadas en parte por la leve fortaleza del ddlar y las expectativas
de los fundamentales que se publicaran el dia de hoy en los Estados Unidos.

e En segundo lugar, las posiciones de los operadores en el pre-market indican presiones
alcistas, en parte debido a los vencimientos de futuros que se materializaran el dia de
mafana

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$4,000 y COP $4,050 por délar, con un limite inferior de COP $3,980 y superior de COP
$4,080.

EUR/COP

El par EUR/USD experiment6 un ligero rebote después de haber probado el nivel de 1.0800 en
las primeras horas del dia. El nivel clave de 1.0820 se mantiene en el centro de la atencion para
el par. La jornada se enfoca ahora en los datos del PMI de servicios del ISM estadounidense y en
las cifras de ofertas de empleo del JOLTS, factores que podrian influir en la direcciéon del
mercado.
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Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,320 y los COP$4,380 por euro.

Libra Esterlina

Tras alcanzar los 1.2650 en la jornada comercial europea, el GBP/USD revirti6é su direcciéon y
elimind las ganancias del dia. Los inversores evitan tomar grandes posiciones previas a los datos
del PMI de servicios ISM y las ofertas de empleo JOLTS de EE. UU.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2609 y
1.2630 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

MM20  MM40 MM 200 Precio apertura Jﬂ 2 én di ] importantes del DIA 3 elresto de laSEM ANA

|Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense 13489 513688 $13701  $13520 _‘ﬂr LA Tl $13534 0.25% $13710 - §13802 Cuentacorriente; Decisidn de tipos de interés Permisos de construccidn (M ensual) (Oct)
Cuentacorriente (3T); Decisidnde tipos deinterés

Délar Australiano $14964 $15335 $15524 §15188 'TJ\.IHF 515101 0.89% $15209 -$15381 Mo hay fundament ales locales (Dic); PIB (Trimestral y anual) (3T); Permisos de
construccidn (M ensual); Balarza comercial (Oct)

Ddlar Meozelandés $16089 $16594 §16792 §16423 _‘,n".k}.._.-« $16221 0.33% $16385- $16670 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales

Corona Sueca $10.3644 $0.576 $10.8060 $10.6764 mﬂ $10.4308 0.19% $10.3737- $10.8670 Cuentacorriente; PM 1 de servicios PIB (M ensual) (Oct); Produccidnindustrial

Mercados Emergentes

Peso Chileno $85579 $87985 $90130 584090 iuv.\,‘_ e $866.65 0.47% $868.25- $950.70 Mo hay fundament ales locales IPC {M ensual) (Nov); B alarz a comercial {Mov)

Peso M exicano 5174500 $17.336 §T.6826 5 F.0740 ""‘-'NH__# $ 77.450 0.43% $17.0893 -$8B.4497 Mo hay fundamentales locales Confiarza del consumidor; IPC (Anual v mensual) (Mov)
Real Brasilero 54.0022 $4.8882 549534 540747 """“"‘-w. 549503 0.14% 54.8625- 551849 PIB (Anualy trimestral) (3T); PM | compuesto  Relacidndeuda neta/PIB (Oct)

Yuan 57068 $7708 572348 S$7M85 A M 571407 0.00% $7.356- 573510  No hay fundamentales locales PM | compuesto china; Balanza comercial (USD) (Nov);

e IPC; IPP

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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