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● El índice DXY se mantiene estable en 104.72 unidades al comienzo de la jornada de hoy. El
USDCOP está ligeramente alineado con respecto a su media móvil de 50 periodos, lo que
podría ejercer cierta presión en el mercado y dar lugar a movimientos mixtos en el valor de
este par.

● El par EUR/USD registró ganancias frente al dólar en la jornada de ayer.

● El miércoles, el GBP/USD se mantiene en un estrecho rango justo por encima de 1,2550,
tras caer a su nivel más bajo desde mediados de junio por debajo de 1,2530 el martes.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY caen a medida que los inversores temen que los
precios más firmes del petróleo impulsen la inflación y frenen las perspectivas de
crecimiento económico mundial. Los futuros del S&P500 caen -0,2% y los que siguen el
Nasdaq 100 -0,3%. Los inversores se volvieron cautelosos con la inflación después que los
precios del petróleo subieran el martes a su nivel más alto desde noviembre de 2022, a
medida que Arabia Saudita y Rusia dijeron que extenderán sus recortes voluntarios de
suministro hasta fin de año. El espectro de estanflación en Europa y los esfuerzos en China
para contrarrestar la desaceleración del crecimiento contrastan con las señales de que
EE.UU. podría esquivar la recesión por completo. Después de una serie de datos sólidos, los
economistas han estado mejorando sus pronósticos para la economía. En datos económicos,
el déficit comercial de EE.UU se publicó hoy a primera hora, lectura que salió en US$65 mil
millones en julio, por debajo de lo esperado.

En Europa: Las acciones europeas extendieron su caída con el EuroStoxx 600 cayendo -0,7%,
por sexta sesión consecutiva después que los pedidos de fábrica alemanes se desplomaron
en julio -11%, lo que sugiere que la mayor economía de Europa continuó tropezando en el
3T23. Las publicaciones del índice de gerentes de compras en Europa estuvieron por debajo
de las expectativas del mercado un día antes, en una señal de que la débil demanda global y
las altas tasas de interés pesaban sobre la actividad económica. La Eurozona y el Reino Unido
estarían incursionando en terreno de recesión, que los mercados habían olvidado hace unos
tres meses, por lo que un crecimiento a la baja durante los próximos meses, significa que los
mercados de valores seguirán bajo presión a la baja.

En Asia: Las caídas del mercado de valores tuvieron eco en China, el mayor importador
mundial de combustible fósil, donde el índice de referencia CSI 300 cayó -0,2% y el índice
Hang Seng de Hong Kong cayó -0,1%. El PMI de servicios de Caixin de China en agosto cayó a
51,8 en agosto desde 54,1 en el mes anterior. Las publicaciones del índice de gerentes de
compras en China estuvieron por debajo de las expectativas del mercado un día antes, en una
señal de que la débil demanda global y las altas tasas de interés pesaban sobre la actividad
económica.

En Colombia: El mercado debatirá un informe de JP Morgan, que contempla la posibilidad de
que el mercado de acciones colombiano pase a ser mercado frontera. La plenaria de la
Cámara de Representantes votó en contra de archivar la propuesta de reforma a la salud. El
ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, participará en el cierre de la Cumbre Mundial de
Bancos de Desarrollo en Cartagena.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,083,26 pesos, registrando
una depreciación de (-0.82%). Durante el día, se llevaron a cabo transacciones por un
total de USD $1,132 millones.

● El índice DXY se mantiene estable en 104.72 unidades al comienzo de la jornada de hoy,
mientras los inversionistas observan de cerca un factor fundamental que podría
proporcionar el impulso necesario para alcanzar y consolidar las 105.00 unidades. Este
impulso se espera que provenga del índice de Gestores de Compras de Servicios (PMI)
del Instituto de Gestión de Suministros (ISM).

● Además, en el caso del par de divisas USDCOP, desde una perspectiva técnica, se observa
que está ligeramente alineado con respecto a su media móvil de 50 periodos, lo que
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podría ejercer cierta presión en el mercado y dar lugar a movimientos mixtos en el valor
de este par.

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot
entre COP$4,050 y COP$4,120 por dólar, con un límite inferior de COP$4,030 y un
límite superior de COP$4,160.

Euro - Peso colombiano

● El par EUR/USD registró ganancias frente al dólar en la jornada de ayer. No obstante, es
importante destacar que todavía se encuentra por debajo de su media móvil de 200 días,
lo que podría ejercer presiones adicionales sobre el euro en el corto plazo.

● En la jornada de hoy, la atención estará centrada en el índice de Gestores de Compras de
Servicios (PMI) del Instituto de Gestión de Suministros (ISM) de Estados Unidos, que
será el centro de atención el miércoles.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,347 y los COP$4,410 por euro.

Libra Esterlina

● El miércoles, el GBP/USD se mantiene en un estrecho rango justo por encima de 1,2550,
tras caer a su nivel más bajo desde mediados de junio por debajo de 1,2530 el martes. A
pesar de una ligera estabilización, la aversión al riesgo del mercado dificulta una
recuperación sólida. Los inversores están preocupados por la desaceleración económica
global, exacerbada por la situación económica en China y el impacto potencial del
aumento de los precios de la energía en la inflación.

● Esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre 1.2540 - 1.2590
por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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