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MERCADO CAMBIARIO

e El dolar (DXY) registra pocos cambios el jueves y se mantiene fuerte en las 106.71 unidades.

e El Euro (EUR) pierde terreno y retorna al area de 1.05, revirtiendo la ganancia de la sesi6n

anterior.
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e EIGBP/USD se vio sometido a una fuerte presion bajista.

Evolucién diaria
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Volatilidad diaria
(diferencia entre valor maximo y minimo en el dia)
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las néminas no agricolas de EE.UU. aumentaron en 336 mil (k) en septiembre de
2023, muy por encima de los 227 k revisados al alza en agosto y superando las previsiones del
mercado de 170k. Se trata del mayor aumento de empleo en ocho meses y muy por encima de
los 70k - 100k necesarios por mes para mantenerse al dia con el crecimiento de la poblacion
en edad de trabajar, lo que indica que el mercado laboral se esta relajando gradualmente pero
sigue siendo resistente a pesar de la campana de ajuste de la FED. Los aumentos de empleo
se produjeron en el ocio y la hosteleria, gobierno, cuidado de la salud, servicios
profesionales, y asistencia social. Los datos desafian las predicciones de una desaceleracion,
pues la tasa de desempleo se mantuvo estable en 3.8%. Los nuevos datos revierten lo que
habian sido sefiales de un enfriamiento definitivo en el mercado laboral. Los futuros de las
acciones pierden terreno en el premarket tras la sorpresa. Los contratos en el S&P 500
cayeron un 0.7% y el Nasdaq 100, de gran tecnologia, cay6 un 1%. El rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios salté a 4.82%. El bono a 30 afios se acerc6 al reciente maximo de varios
anos del 5%. Los operadores de swaps ahora estan descontando una probabilidad del 50% de
que se produzca una subida de tipos en diciembre.

En Europa: Las acciones europeas reducen sus ganancias a medida que los inversores
reaccionan a los soélidos datos de empleo de EE.UU. El Euro Stoxx 600 subi6 un 0.1%,
recortando ganancias de hasta un 0.8% a principios de la sesion. Las acciones de seguros
sumaron un 1.3% para liderar las ganancias, ya que la mayoria de los sectores y las principales
bolsas entraron en territorio positivo. Las acciones de alimentos y bebidas resistieron la
tendencia y cayeron -1.9%

Asia: Los mercados de Asia y el Pacifico subieron durante la noche después de un reciente
retroceso en los rendimientos de los bonos del Tesoro. El BSE Sensex subi6é 364 puntos o un
0.6% para cerrar en un maximo de mas de una semana de 65,995.6 el viernes, ampliando las
ganancias de la sesion anterior, en linea con sus pares mundiales. La confianza del mercado
recibi6 un impulso cuando el ddlar estadounidense y los rendimientos de los bonos
retrocedieron un poco desde sus maximos recientes. El Banco de la Reserva de la India
mantuvo estable la tasa de interés clave en 6.50%, como se esperaba, y dejo sin cambios sus
prondsticos de inflacion y crecimiento econémico para el afio fiscal 2024. El Hang Seng salté
281.85 puntos o un 1.64% para cerrar en 17,495.72 el viernes, avanzando por segunda sesion
consecutiva y alejindose de su nivel mas bajo en mas de 11 meses registrado a principios de
semana, y todos los sectores contribuyeron a la recuperacion. Los inversores se mostraron
optimistas en cuanto a que las vacaciones de la Semana Dorada en China podrian impulsar el
consumo interno, y el efecto positivo en el cuarto trimestre probablemente ayudaria a que la
economia alcanzara o superara ligeramente el objetivo de crecimiento de Beijing del 5% este
afo. En la semana, sin embargo, el indice caydé un 1.82%. a medida que aumentaba la
preocupacion de que los principales bancos centrales pudieran mantener su tendencia dura
para frenar la inflacion. Mientras tanto, persistian los temores de que no hubiera una

solucion facil para la crisis inmobiliaria de China.
En Colombia: Hoy, el DANE publica su informe de inflacion de septiembre, donde los

economistas esperan que la tasa anual caiga al 11%, tasa que seguiria siendo la mas alta entre
sus pares.

Délar - Peso colombiano

e AYer, el peso colombiano (COP) frente al ddlar spot cerré en COP $4,346.50 pesos,

registrando una depreciaciéon de 1.16%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones
por un total de USDS1,290.4 millones. Hoy el délar (USD) se fortalecié hasta 106.8
unidades (DXY), después que el informe de ndéminas mostrara un aumento
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sorprendentemente alto de 336 k puestos de trabajo el mes pasado, mientras que la tasa
de desempleo se mantuvo estable en el 3,8%, la mas alta desde principios de 2022.

e Al mismo tiempo, el crecimiento de los salarios se desaceler6 ligeramente. Las cifras
laborales clave confirmaron que el mercado laboral sigue siendo so6lido y proporcionaron
mas evidencia de que la economia estadounidense puede soportar tasas de interés mas

altas durante un periodo prolongado, en linea con un mensaje agresivo de la FED.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot
entre COP$4370 y COP$4,420 por délar, con un limite inferior de COP$4,350 y un
limite superior de COP$4,450.

Euro - Peso colombiano

e FEl euro (EUR) cotiza con un sesgo bajista frente al dolar estadounidense (USD), lo que
anima al EUR/USD a perder terreno y retornar el area de 1.0500 revirtiendo la ganancia
de la sesion anterior. El panorama técnico del par apunta a una perspectiva de debilidad

a corto plazo.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,550 y los COP$4,600 por euro.

Libra Esterlina

e La libra britanica (GBP) se vio sometido a una fuerte presion bajista frente al par USD,
cayendo por debajo de 1.2150 en la segunda mitad del dia del viernes. El délar
estadounidense subi6 bruscamente después de que los datos mostraron que las néminas
no agricolas aumentaron en 336k en septiembre.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2080 y 1.2220 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Ddlar Canadiense 513744 513553 $13550 513468 _)"i’-\-"'"..,-' $13704 0.06% §13489-513788 Cambio deempleo, tasa de enpleo Mo hay fundamentales locales
Délar Australiano 515800 $15607 515563 514968 '._r'-l‘.‘—\,- $ 15696 0.74% $15530 - $15734 W entas minoristas Mo hay fundarrental es locales
Délar Neoz elandés 516896 $16865 §$16846 5$16M3 _j'nl"_v,,. $16763 0.56% $16745- 517090 No hay fundament ales locales Mo hay fundarrental es locales
CoronaSueca 5 M0561 $10883 51008 $10.5921 ‘_,J\uu'u,-‘ 5110071 0.6 $10724 - 511 %30 Nohay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno 50483 580486 $87741 $82403 A»*;,\___J $014 .35 0.77% $906.25- 592189 No hay fundament ales locales Mo hay fundarrental es locales
Peso M exicano $ 79781 §73878 ST2012 FTWOT40 ™ $18.274 0.63% $7.B72 -5B.4888 Nohay fundamentales locales Mo hay fundarrental es locales
Real Brasilero $5. 646 $4.9704 $49507 $50237 ""'H"'».-,- $5.686 0.67% $4.719 - 55,2194 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamental es locales
Y uan $7.2003 $7.2700 $72643 570285 _,r“xu__:"" $7.30058 0.00% $7.2598 - $7.3203 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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