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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: La Reserva Federal (FED) rechaz6 repetidamente las apuestas sobre recortes anticipados
de las tasas de interés, y el presidente Jerome Powell, advirtié6 que la FED probablemente actuara
mucho mas lentamente de lo que espera el mercado. Los funcionarios de la Fed adoptaron un tono
cauteloso el martes, destacando la necesidad de mas avances en la inflacion. La presidenta de la Fed
de Cleveland, Loretta Mester, sugiri6 posibles recortes de tasas "mas adelante este afio", mientras que
Neel Kashkari indicé que se requieren mas avances en materia de inflaciéon. En otros temas, las
solicitudes de hipotecas aumentaron un 3.7% la semana pasada, contrarrestando la caida anterior del
7.2%. Aunque los tipos hipotecarios se mantuvieron estables, los datos sugieren un aumento de 2
puntos basicos, llegando al 6.80%.

En Europa: Los mercados de valores europeos se encaminan a una apertura moderada mientras los
inversores siguen evaluando las perspectivas de la politica monetaria a nivel mundial. Mientras tanto,
los inversores evaluaran hoy las cifras de la produccion industrial alemana, el comercio francés y las
ventas minoristas italianas. Los futuros del Euro Stoxx 50 y el FTSE 100 se mantuvieron estables en el
premarket. El discurso de Isabel Schnabel del Banco Central Europeo (BCE) sugiere que los
formuladores de politicas deben ser “pacientes y cautelosos”. Hoy, funcionarios del BCE y del Banco
de Inglaterra hablaran para rodear la postura de la politica monetaria hacia adelante.

En Asia: En enero de 2024, las ventas de vehiculos en China aumentaron un 47.9% interanual a 2.44
millones de unidades. Las ventas de vehiculos de nueva energia representaron el 29.9% del total, con
un crecimiento del 78.8% interanual. Sin embargo, tanto las ventas totales de vehiculos como las de
vehiculos de nueva energia experimentaron caidas del 22.7% y el 38.8%, respectivamente, respecto a
diciembre, sefalando una demanda debilitada en el mercado automotriz chino. Mientras tanto, un
informe separado de la Asociaciéon de Vehiculos de Pasajeros de China (CPCA) revel6 una marcada
caida interanual del 37.9% en las ventas de vehiculos de pasajeros, junto con una sorprendente
disminucién mensual del 40.4%, lo que marca el desempefio mas débil de enero desde principios del
2000. De otra parte, las reservas de divisas de China disminuyeron a US$3,219B en enero de 2024, por
debajo del maximo de dos afios de diciembre de USS$3,238B, pero ligeramente por encima de las
expectativas de US$3,217B, a medida que el ddlar se fortalecié frente a otras monedas importantes. Al
mismo tiempo, las reservas de oro de China aumentaron a 72.19 millones de onzas troy finas a finales
de enero, frente a 71.87 de diciembre. El valor de las reservas de oro se mantuvo sin cambios a finales
de enero en USS$148.23 mil millones.

En Colombia: Hoy, el DANE publicara el dato de inflacion de enero. Creemos que la inflacion
seguira disminuyendo gradualmente, principalmente por la moderacién en la demanda interna y la
disminucién de presiones externas, especialmente en los precios de los alimentos, que han sido un
factor determinante en esta tendencia a la baja. Aunque persisten riesgos como el incremento del
salario minimo en 12.5%, el aumento en regulados, el precio de la gasolina, los peajes, el impuesto
saludable, ademas de los efectos del fenomeno del Nifio. Asi las cosas, estamos anticipando una
inflacién de enero de 0.85% intermensual y 8.29% interanual; por debajo de lo que estima el mercado
de 0.94% y 8.38%, respectivamente. Entre otros temas, el presidente Gustavo Petro se reuni6 con el
presidente de la Corte Suprema mientras esperan la eleccion del nuevo fiscal.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.86%, llegando al precio
de USD$73.95 por barril. La referencia Brent aument6 0.83% a los USD$79.23. Este incremento, por
tercer dia consecutivo, se da ya que las existencias de crudo en Estados Unidos mostraron un
aumento menor al esperado. La Administraciéon de Informaciéon de Energia de Estados Unidos (EIA)
revisé a la baja su perspectiva para el crecimiento de la produccién de petroleo en Estados Unidos
en 2024, sugiriendo un mercado mas equilibrado. Se espera que este pais publique datos semanales
de inventarios. Mientras tanto, se estan llevando a cabo esfuerzos diplomaticos para negociar un
plan de alto el fuego entre Israel y Hamas. Los operadores también estan monitoreando los ataques
de los huties en el Mar Rojo, que estan afectando el transporte maritimo, y la Agencia Internacional
de Energia predice que India sera un impulsor del crecimiento de la demanda global de petroleo.
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Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del délar retrocede a las 104 unidades después de haber alcanzado su
maximo en casi tres meses en las sesiones anteriores. Este retroceso se debe a que los rendimientos
de los bonos del Tesoro estadounidense también cayeron desde sus niveles mas altos recientes,
impulsados por una fuerte demanda en una subasta de nuevos bonos a tres afos, lo que ejercio
presion sobre el ddlar.

e Sin embargo, la moneda atn se mantiene respaldada por soélidos datos econdémicos
estadounidenses y la retérica agresiva del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell.

e En los fundamentales, destacan seis miembros de la Reserva Federal que ofreceran una
vision mas detallada sobre las perspectivas de la economia estadounidense

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 103.7. y 104.2 unidades.

USD/COP
La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al inicio de la jornada, con el retroceso del ddlar estadounidense debido a
las razones mencionadas anteriormente, podrian presentarse movimientos positivos para la
moneda.

e En segundo lugar, los movimientos positivos observados en el peso chileno y el peso
mexicano sugieren una posible apreciacion de la respectiva moneda local.

e En tercer lugar, es importante mencionar que hasta el momento ninguna entidad que se
present6d para la opcion put de acumulacion no ha ejercido dicha opcion, ya que la tasa
representativa del mercado (TRM) no ha caido por debajo de su promedio movil de 20 dias.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre COP
$3,930 y COP $3,970 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $3,980.

EUR/COP

El euro ampli6 sus pérdidas frente al ddlar, cayendo por debajo de 1.08 doélares y alcanzando un
nuevo minimo desde el 13 de noviembre. Esta caida se produjo en medio de la fortaleza generalizada
del dolar, ya que se redujeron las esperanzas de que la Reserva Federal de Estados Unidos iniciara
recortes tempranos de las tasas de interés. Ademas, los datos de la encuesta del BCE revelaron que
los consumidores de la eurozona redujeron sus expectativas de inflacion para los proximos 12 meses
en diciembre, situandose en el 3.2%, el nivel mas bajo desde febrero de 2022.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,230 y
los COP$4,270 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo alrededor de 1.26 dolares, cerca de su minimo de siete semanas de
1.2515 dolares. Esto se debi6 a la fortaleza general del ddlar, ya que los inversores moderaron sus
expectativas de recortes de tasas en EE. UU. Ademas, las expectativas de recortes en el Reino Unido
se redujeron después de que el economista jefe Huw Pill indicara que el primer recorte "todavia esta
lejos". En febrero, las tasas de interés del Reino Unido se mantuvieron en su maximo de casi 16 afios,
a pesar de una divisiéon en los votos: dos miembros abogaron por un aumento, mientras que uno
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favoreci6 un recorte. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado
entre los 1.2590 y 1.2630 por dolar.

MM 40

Mercados Desarrollados

Exportaciones (Dic), Importaciones (Dic),

Délar Canadi 13489 13444  $13387 $13483 P 13488 0.10% 13436 - $13360 No hay fundamentales local
Glar Canadiense 5 5 $ 5 J'-'\H. $ 3 5 Baanzacomerca (Dic) 0 hay fundamentales locales
Ventas minoristas (M ensual) (Dic), Ventas minoristas
(Trimestral) (4T), Decision detipos deinterés (Feb),
Délar Australiano 515324 512210 $101R §15224 15325 0.30% $15210 -$15B0  Publicacién del pack de gréficos del RBA Decision de politicamonetania del Banco dela Resenva

de Australia, Comunicado sobretipos del RBA, indice
AIG del sector construccidn (Dic), indice AIG
manufacturero (Dic)
Evolucidn del empleo (Trimestral) (4T), indice de
Ddlar Neoz elandés $ 16403 $16229 $16097 $16431 Jl"f"ﬂﬂ 16392 0.10% $16425- 516335 indice de precios del GlobalDairy Trade costeslaborales (Trimestral) (4T), Tasade
participacién (4T), Tasa de desempleo (4T)

CoronaSueca 5 10.4092 510.3964 §1V.2653 $10.6440 ,_ﬁ\...\_n"\. 10.4967 -0.31% $10.4576 - $10.3937  Actasdelareunion de politica monetariasueca Mo hay fundamentales locales

Mercados Emergentes

Exportaciones (USD), Inportaciones (USD),

Peso Chileng 5948.20 $91/85 $89738 $86157 I-'\\Wﬂ_- 594625 0:38% | 59216000 - 5906.3500 Balanza comercial (Eng) Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano 570280 ST008 $TOTH FTOT40 e 5170485 -0.03% 5172474 -57 210 Confiarza del consumidor Mo hay fundamentales locales
“r_ema_sslmm:ﬁzsU’[‘)_ensia”é':'ic?:vzmas Actas de lareunién del CM P del Banco Central de

Real Brasilern $4.9636 549202 $4.9020 $4.987 49636 0.00%  $49773- se.gpp  Mnoristas(Anud) (Dic), Produccidnde Brasil, indice deinflaciénIGP-DI (M ensual) (Ene),
automdviles (M ensual) (Ene), Ventas de Préstamos bancarios (M ensual) (Dic)
vehiculos (M ensual) (Eng) !

Yuan $7.903 §71236 $7.164 571669 Ilu_."““ T BT -0.02% $7.1823 - 571964 Reservas en moneda extranjera (USD) Mo hay fundamentales locales

*MM: media mavil
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