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● El índice DXY comenzó la jornada de hoy en 104.96 unidades, pero tras la lectura de las
peticiones iniciales de desempleo, se vio impulsado.

● La caída en el par de EUR/USD se debe a la sólida recuperación del dólar y el consecuente
fortalecimiento del Índice Dólar (DXY)

● El par GBP/USD extendió su caída hasta alcanzar el nivel de 1,2450, marcando su punto más
bajo en tres meses.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones caen a medida que los inversionistas aumentaron las
apuestas sobre un mayor ajuste de la política de la Reserva Federal (Fed), ya que los
inversores se centraron en el sólido panorama de crecimiento en EE.UU., que publicó el
miércoles datos de actividad de servicios que superaron los pronósticos en agosto. Los
consumidores continuaron gastando a pesar de que la tasa de los fondos federales había
subido a un máximo de 22 años durante el año pasado. Los datos reforzaron la creencia de
que “incluso si la Fed ha terminado con sus aumentos de tasas, es posible que necesite
mantener su tasa de interés clave por más tiempo de lo esperado, si la economía continúa
siendo tan fuerte. En los últimos meses, los operadores han recortado las apuestas sobre el
grado de flexibilización de la Fed que ven para 2024, a aproximadamente 100 puntos básicos
desde más de 150 puntos básicos a principios de 2023. Apple Inc. cae -2% en el premarket
tras los planes de China de prohibir los iPhones en algunas agencias gubernamentales.

En Europa: Las acciones europeas caen a medida que los inversores se preocupan por la
perspectiva de una desaceleración del crecimiento económico global y las altas tasas de
interés en EE.UU. El EuroStoxx 600 cae -0,5% en la apertura, después de seis días
consecutivos de pérdidas, mientras que el Cac 40 de Francia pierde -0,3% y el Dax de
Alemania pierde -0,3%. La industria alemana está experimentando una profunda
desaceleración, con una caída del 0,8% en la producción industrial en julio, impulsada por un
colapso del 9% en la fabricación de automóviles. Esta tercera caída mensual consecutiva
aumenta la presión sobre el gobierno, ya que Alemania, la mayor economía de Europa,
enfrenta desafíos económicos persistentes, incluidos altos precios de la energía, tasas de
interés en aumento y una desaceleración en el comercio con China. Además, la posibilidad de
que las empresas alemanas trasladen su producción al extranjero y la escasez de mano de
obra calificada también plantean preocupaciones. Aunque el gobierno busca tomar medidas
para impulsar el crecimiento y mejorar la digitalización, la incertidumbre económica persiste
en el país.

En Asia: El sentimiento pesimista se extiende desde China luego que datos oficiales
mostraron que el comercio se estaba debilitando. Aunque no son tan sombríos como habían
pronosticado los analistas, los datos comerciales de China mostraron que las exportaciones
cayeron -8,8% interanual en agosto, mientras que las importaciones disminuyeron -7,3%, en
una señal de que la demanda se estaba desacelerando a nivel interno y externo. El índice de
referencia CSI 300 y el Hang Seng de Hong Kong cayeron -1,4%.

En Colombia: Hoy, el DANE publica datos los datos de IPC de agosto, en donde el promedio
de los analistas encuestados apunta a una corrección del dato anual a 11,2%, frente al 11,8%
de julio. En otras noticias, Cementos Argos anunció que combinará sus operaciones en
EE.UU. con Summit Materials, si bien la sociedad continuará listada en la Bolsa de Valores de
Nueva York (Cementos Argos tendrá una participación del 31%).

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,076,60 pesos, registrando
una apreciación de (+0.16%). Durante el día, se llevaron a cabo pocas transacciones por
un total de USD 971 millones.

● El índice DXY comenzó la jornada de hoy en 104.96 unidades, pero tras la lectura de las
peticiones iniciales de desempleo, se vio impulsado, alcanzando las 105.08 unidades.
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● Mientras las señales de que la economía de EE.UU. podría dirigirse a una aterrizaje suave
en medida que los inversionistas perciben que la Fed hará mantener los costos de
endeudamiento más altos por más tiempo.

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot
entre COP$4,050 y COP$4,110 por dólar, con un límite inferior de COP$4,020 y un
límite superior de COP$4,140.

Euro - Peso colombiano

● La caída constante en el par de divisas se debe a la sólida recuperación del dólar y el
consecuente fortalecimiento del Índice Dólar (DXY), que ha alcanzado de nuevo los
105.00 unidades.

● El aumento del valor del dólar se justifica por el continuo deterioro en el mercado de
activos de alto riesgo. Además, los últimos resultados económicos desalentadores en
China han afectado negativamente el sentimiento de los operadores, reforzando la
percepción negativa que actualmente rodea a la economía china.

● En relación a las proyecciones para el día, esperamos un rango de operación para el
par EUR/COP acotado entre los COP$4,345 y los COP$4,395 por euro.

Libra Esterlina

● El par GBP/USD extendió su caída hasta alcanzar el nivel de 1,2450, marcando su punto
más bajo en tres meses. Esto se debió a la creciente fortaleza del dólar estadounidense
después de la difusión de positivos datos sobre el empleo en los Estados Unidos, lo que
forzó al par a adoptar una postura defensiva. Mientras tanto, los inversionistas
permanecen cautelosos ante los comentarios de los funcionarios del Banco de Inglaterra
(BoE) sobre las perspectivas políticas.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,345 y los COP$4,395 por euro.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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