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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY retroceden a medida que se incrementan las
especulaciones de un cambio de politica monetaria en Japon y aumenta la incertidumbre sobre si
bancos centrales desarrollados estan listos para permitir el “pivot” con la reducciéon de tasas. El
indice S&P500 acumula 10 jornadas en un rango lateral que hace cautelosos a los inversores luego
de un mes de noviembre de racha alcista, y después que los principales promedios cayeran
durante la sesion del miércoles, con el Dow y el S&P 500 extendiendo sus rachas de pérdidas a un
tercer dia. El miércoles, el Dow Jones cayd -0.19%, el S&P500 perdid -0.39% y el Nasdaq
Composite cay6 -0.58%, y 8 de los 11 sectores del S&P terminaron a la baja debido a las caidas de
energia, tecnologia y finanzas. Esas medidas se produjeron cuando el reciente repunte mostro
signos de agotamiento y cuando resurgieron las preocupaciones por la economia en general. Los
nuevos datos mostraron sefiales de un enfriamiento del mercado laboral estadounidense, ya que
el informe de ADP indic6 menos creacion de empleo de lo esperado en noviembre y costos
laborales mas bajos de lo previsto en el 3T23.

En Europa: Los mercados cotizan a la baja, tomandose un respiro después de un reciente
repunte que impuls6 tanto al Eurostoxx50 como al Eurostoxx 600 a maximos de mas de cuatro
meses, y al DAX 40 de Frankfurt a un nuevo récord. Los principales indices europeos caen cerca
de un -0.2%, liderados por las acciones de viajes y ocio, mientras los operadores anticipaban la
publicacién de datos clave, incluido el informe de empleo de EE.UU. del viernes. En cuanto a los
datos econdmicos, la produccién industrial alemana cay6 inesperadamente un -0.4% en octubre.
Adicionalmente, la economia de la eurozona se contrajo -0.1% durante el 3T23, lo que marca una
reversion del crecimiento revisado a la baja del 0.1% en el periodo de tres meses anterior, como
consecuencia principalmente a una contribucién negativa de -0.3 puntos porcentuales de los
cambios en los inventarios. En una nota positiva, el consumo de los hogares aument6 un 0,3%,
poniendo fin a tres periodos de contraccién o crecimiento estancado, mientras que el gasto
publico también avanz6 un 0,3% (en comparaciéon con el 0.2% del segundo trimestre). Entre las
economias mas grandes del bloque, hubo contracciones en Alemania (-0.1%), Francia (-0.1%) y los
Paises Bajos (-0.2%), mientras que tanto Espafia como Italia crecieron un 0.3% y un 0.1%,
respectivamente

En Asia: Las acciones de Hong Kong experimentaron una disminucion cercana al minimo de 13
meses, con el indice Hang Seng retrocediendo -0.7%, cerca del nivel mas bajo desde mediados de
noviembre del 2022. Esta caida se atribuy6 a la disminucién de bancos y aseguradoras chinos
luego de que Moody's redujera las perspectivas de varios actores clave de la industria, al tiempo
que recortaba las perspectivas soberanas. La economia china enfrenta desafios, reflejados en la
caida sorprendente de las importaciones en noviembre. El indice Hang Seng ha caido un 17% este
ano, siendo el peor desempefio entre los principales indices de referencia del mundo. Ademas, las
exportaciones de China aumentaron un 0.5%, poniendo fin a seis meses de contraccién, mientras
que las importaciones disminuyeron -0.6%. Otros mercados asiiticos también experimentaron
pérdidas, con el Nikkei 225 de Japon cayendo un 1.8%, el Kospi de Corea del Sur y el S&P/ASX 200
de Australia perdiendo -0.1%.

En Colombia: Hoy, el DANE publica el dato de inflacion de enero, donde economistas
encuestados por Bloomberg anticipan una disminuciéon de la tasa anual a 10,17%, mientras
proyectan una inflacién sin alimentos del 10,39%. Estos datos son cruciales de cara a la proxima
reunion de la junta directiva del Banco de la Republica programada para el 19 de diciembre. En
otro ambito, la Camara de Comercio de Medellin emitira hoy un fallo respecto a una demanda
contra Empresas Publicas de Medellin debido a la demora en los tiempos de ejecucion y las
contingencias ocurridas en el megaproyecto de Hidroituango hace algunos afios. Mientras tanto,
los partidos de oposiciéon Cambio Radical y Centro Democratico convocaron a un debate de
mociéon de censura contra el Ministro de Salud, Guillermo Alfonso Jaramillo, por la crisis
financiera que enfrentan las EPS, marcada por la insuficiencia de recursos y el desabastecimiento
de medicamentos e insumos esenciales.
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El precio del barril de petrdleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.76%, llegando al
precio de USD$69.91 por barril. Los precios del crudo experimentaron un aumento, con el Brent
superando los $74.91 por barril, subiendo +0.82%. Aunque el petrdleo subid, los inversores siguen
preocupados por la débil demanda en Estados Unidos y China. Asi, los datos muestran una
produccion alta en Estados Unidos y un aumento significativo en las reservas de gasolina en
Estados Unidos, con un incremento de 5.4 millones de barriles, lo cual aument¢ las aprensiones
del mercado. Junto a esto, las importaciones chinas de petréleo crudo cayeron un 9% en
noviembre respecto al afio anterior debido a altos inventarios y débiles indicadores econémicos.
Ademas, las advertencias de degradacién de Moody's sobre Hong Kong, Macao, empresas
estatales chinas y bancos impactaron ain mas el sentimiento del mercado. Por otro lado, el
presidente ruso, Vladimir Putin, y el principe heredero saudita, Mohammed bin Salman,
discutieron una mayor cooperacién en los precios del petroleo. Adicionalmente, Argelia,
miembro de la OPEP+, esta dispuesta a extender o profundizar los recortes en el suministro, y
Rusia esta lista para fortalecer los recortes en el primer trimestre de 2024 para eliminar la
especulacion y la volatilidad. Por tltimo, Rusia divulgard mas datos sobre la refinacion y
exportacion de combustible para mayor transparencia.

Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscil6 en las $104.19 unidades con un aumenté de +0.23% para la
jornada. El indice del dolar se mantuvo estable en las 103.99 unidades el jueves, en la sesion
europea, con los inversores cautelosos antes de un importante informe mensual de empleo en
Estados Unidos. Se espera que las néminas no agricolas muestren un aumento de empleo en
noviembre, una tasa de desempleo constante en 3.9%, y un crecimiento salarial desacelerado al
4%. A pesar de senales de enfriamiento en el mercado laboral, el doélar se mantuvo fuerte,
posiblemente impulsado por expectativas de recortes de tasas en otros bancos centrales. Datos
recientes mostraron menos creacion de empleo de lo esperado y costos laborales mas bajos de
lo previsto en el tercer trimestre en EE. UU. Los operadores ven una alta probabilidad de que el
BCE recorte tasas en marzo de 2024

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar
oscila entre las 103.50 y 104 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en COP $4,002 con una depreciacién de
-0.19%, para un total negociado de USDS$S1,085 millones. Los drivers que respaldan la jornada de
hoy se sustentan en varios puntos.

e Primero, al comienzo de la jornada, se aprecia una divergencia entre las monedas de la
region. Mientras el peso chileno y el peso mexicano muestran presiones a la baja, el real
brasilefo inicia la sesiéon con brechas y una tendencia mixta.

e Segundo, las posiciones de los operadores en el pre-market muestran un "bid" en COP
$4,000 y un “offer” de COP $4,030, mostrando leves presiones antes del inicio de la
jornada.

e Tercero, desde el punto de vista fundamental a nivel local, se espera la publicacion del
indice de Precios al Consumidor (IPC) en horas de la tarde. Aunque es probable que este
evento no tenga repercusiones significativas en la jornada de hoy, adquirira vital
importancia de cara al dia lunes, especialmente en relaciéon con la préxima reunion del
Banco de la Reptblica.
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En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,980 y COP $4,030 por doélar, con un limite inferior de COP $3,970 y superior de COP $4,050.

EUR/COP

El par de divisas EUR/USD experiment6 un repunte significativo después de probar el soporte
clave de 1.0760 el jueves. A pesar de este rebote, se anticipa que el par podria enfrentar una
resistencia considerable en el nivel de 1.0820. La atencion del mercado se centra ahora en los
datos semanales de solicitudes iniciales de subsidio de desempleo en Estados Unidos, que
preceden al informe de empleo programado para el viernes. Estos indicadores seran cruciales
para evaluar la salud del mercado laboral estadounidense y podrian influir en la direccion futura
del par de divisas.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,280 y los COP$4,350 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD ha ingresado en una fase de consolidacion a la baja alrededor de la marca de
1.2550 en la madrugada del jueves. La debilidad persistente del par se atribuye a la fortaleza
reciente del dolar estadounidense y a la aversion al riesgo en el mercado. Dada la ausencia de
datos significativos provenientes del Reino Unido, el GBP/USD se encuentra susceptible a las
cifras estadounidenses y a la dinamica general del dolar.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2540 y
1.2565 por dolar.

Comportamiento de otras monedas

Precio ciere MM20 M M40 MM 200 Precio apertura Proyeccion diaria Moticias importantes del DIA Moticias importantes delresto de la SEM A NA

|Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense 513581 $13665 $13700 § 13522 _‘.m.’—..r"‘- $13589 0.06% $13710 - $13892 Permisos de construccidn (M ensual) (Qct) Mo hay fundament ales locales

Permisos de construccidn (M ensual); Balanza

Délar Australiano 515245 515293 $ 15505 $15194 T $ 15265 -0.16% $15209 -$15381 Mo hay fundament ales locales
iy comercial (Oct) !
Délar Meozelandés $16303 516529 $16777 $16426 _‘,l".w_w-a\. 516283 0.07% $16385- $16670 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Corona Sueca $10.4797 $10.5240 $10.7834 $10.6768 m-f"'[ $10.4667 -0.14% $10.3737- $10.8670 Mo hay fundament ales locales PIB (M ensual) (Oct); Produccidnindustrial

Mercados Emergentes

Peso Chileno 587845 587784 $89871 584172 iu“.,__ s 587065 -0.57% $868.25- $950.70 IPC (M ensual) (Nov) Balarza comercial (Nov)
Peso M exicano $17.3583 $7W 3220 $ 176494 5 70740 """--,.,_ - 5270 0.50% $17.0893 -$B 4497 IPC (Anualy mensual) (Nov) Mo hay fundament ales locales
Real Brasilero 549277 548929 549455 54970 '--'1'1«--,‘__'_,.r 548971 0.12% 54 8625- 551849 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Exportaciones (Anual) (Nov); Importaciones
Yuan 71456 7. 663 72273 7183 - 71586 -0.09% 1356 - §7.3510 IPC; IPP
® ¥ s 5 l'ﬁ'k“" 5 ¥ ¥ (Anual) (Nov); Balanza comercial (USD) (Nov);

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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