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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El jueves, tanto las acciones como los bonos experimentan fluctuaciones mientras los
inversores se enfrentan a una serie de informes corporativos y se preparan para una subasta de
deuda del gobierno estadounidense a 30 afos. A pesar de las exitosas ventas de bonos a 3 y 10 anos
por parte del Tesoro estadounidense en esta semana, la subasta mas reciente de deuda a mas largo
plazo el jueves podria representar un desafio adicional. Hasta el momento, los mercados han
parecido pasar por alto las preocupaciones en torno a las tensiones econémicas, y han absorbido las
declaraciones de los responsables politicos de la Reserva Federal que sugieren que un recorte de
tasas no es probable hasta mayo como muy pronto. A pesar de estas condiciones, los operadores
contintian mostrando interés en las acciones tecnolégicas de gran envergadura, contribuyendo asi al
impulso del indice S&P 500 a un nuevo maximo el miércoles, acercandose al nivel de 5,000.

En Europa: El indice Stoxx 600 cerrd en niveles similares a los de apertura en el dia de mayor
actividad de la temporada europea de resultados. Se destac6 el notable aumento del 25% en las
operaciones previas a la comercializacion de Arm Holdings Plc, impulsado por un optimista
pronodstico del disefiador de chips. Sin embargo, AP Moller-Maersk A/S experiment6 una caida
después de pronosticar una desaceleracion en la industria naviera. Para hoy, se espera que alrededor
de 37 empresas del indice Stoxx 600 presenten sus resultados. Asimismo, el jueves se espera la
intervencion de Philip Lane, representante del Banco Central Europeo, lo que agrega un elemento de
interés e influencia en el panorama financiero.

En Asia: Los mercados financieros tuvieron movimientos diversos, destacAndose especialmente en
las acciones de China continental, las cuales exhibieron fluctuaciones significativas en la wltima
jornada de negociacion antes de las vacaciones del Afio Nuevo Lunar. El indice CSI 300 de China
mostré variaciones entre ganancias y pérdidas en respuesta al cambio sorpresivo en el liderazgo de
su regulador de valores el miércoles pasado. Este giro inesperado podria ser indicativo de posibles
medidas mas contundentes destinadas a respaldar y estabilizar el mercado de valores en el pais.

En Colombia: De acuerdo con el informe presentado ayer por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE), la variacion interanual del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
alcanzo6 un 8.35% en enero de 2024, frente al 9.28% en diciembre. El dato estuvo por debajo de la
media que esperaba el mercado de 8.37%. La cifra mensual de inflacion fue del 0.92%, por debajo de
la estimaciéon promedio de los analistas (0.95%). La inflacién sin alimentos disminuy6 en 64 puntos
basicos hasta 9.69%, y sin energéticos ni alimentos cay6 en 80 puntos bésicos, llegando al 8.01%.
Entre otras noticias, hoy inicia el Congreso de tesoreria en Cartagena organizado por Asobancaria,
que incluye la participacion del gerente del Banco de la Republica, Leonardo Villar.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.27%, llegando al precio
de USD$74.80 por barril. Los precios del Brent aumentan -1.26% a los USD$80.21. La subida se da
debido al rechazo de Israel a una oferta de alto el fuego por parte de Hamas y a caidas inesperadas
en las existencias de combustible de Estados Unidos. Las tensiones en Oriente Medio,
especialmente el conflicto en Gaza, contintian afectando el mercado, pues, mientras el primer
ministro israeli, Benjamin Netanyahu, desestim¢ la tltima propuesta de alto el fuego de Hamas, el
Secretario de Estado de EE. UU, Antony Blinken, indic6 espacio para negociacion. Ademas, una
disminucién mas fuerte de lo esperado en las existencias de gasolina y destilados en EE. UU.
contribuyo a este sentimiento en el mercado petrolero.

Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del délar ha experimentado una leve recuperacion después de una
ligera disminucion, mientras los inversores asimilan los tltimos comentarios de los funcionarios de
la Reserva Federal sobre las perspectivas de las tasas de interés.
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e Susan Collins, presidenta de la Fed de Boston, destac6 que el banco central esta vigilando
de cerca la evolucion de los datos econdmicos y las perspectivas, reafirmando que la
politica monetaria se mantiene en una posicion solida.

e En cuanto a los fundamentales del mercado para hoy, los inversores estaran atentos a las
declaraciones de los miembros de la Reserva Federal, las subastas de bonos de 30 afos y los
datos de solicitudes iniciales de desempleo.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 103.7 y 104.2 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al inicio de la jornada, el leve repunte del dolar estadounidense y el patrén
de depreciacion sistematica en las monedas de la region podrian intensificar las presiones
adicionales de depreciacion para la moneda local.

e En segundo lugar, ayer se publicaron los datos de inflacién en Colombia, que mostraron un
indice del 8.35% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, y un aumento
mensual del 0.92%. Estos resultados estan impulsando expectativas de recortes mas
agresivos en la reunioén de politica monetaria que se llevara a cabo en marzo.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot entre COP
$3,940 y COP $3,980 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,930 y superior de COP $3,990.

EUR/COP

El euro ha experimentado una leve recuperacion, situandose por encima de 1.075 délares, tras tocar
un minimo de dos meses y medio de 1.072 ddlares el 5 de febrero. Esta fluctuacion se produce en un
contexto donde los principales bancos centrales de Europa y Estados Unidos adoptan una actitud
cautelosa ante posibles recortes de tasas de interés. Isabel Schnabel, miembro de la junta directiva
del BCE, subray6é en una entrevista con el Financial Times la importancia de ejercer paciencia al
considerar ajustes en las tasas de interés, citando preocupaciones sobre un potencial resurgimiento
de la inflacion.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,240 y
los COP$4,290 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD esté experimentando un impulso alcista en medio de un sentimiento generalmente
bajista. Se observa una resistencia inmediata alrededor de 1.2650, alineada con la EMA de 14 dias en
1.2656. Mientras tanto, el nivel psicologico en 1.2600 podria desempefiar un papel crucial como
soporte. Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2580 y 1.2635 por dolar.
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Mercados Desarrollados

Exportaciones (Dic), Importaciones (Dic), Balanza
comercial (Dic)

Ventas minoristas (M ensual) (Dic), V entas minoristas
(Trimestral) (4T), Decisidn de tipos de interés (Feb),
Decisidn de politica monetariadel Banco delaResenva
Ddlar Australiano $1531B6 $15228 $15014 $15226 $15328 0.20% $15210 - §15130 Permisos de construccidn (M ensual) deAustralia Comunicado sobre tipos del RBA, indice
AIG del sector construccidn (Dic), indice A1G
manufacturero (Dic), Publicacion del pack de gréaficos

Ddélar Canadiense 513489 513449 513385 513483 J'I'W,“'r\- 513461 0.10% $13455- 513475 Mo hay fundamentales locales

del RBA

Evolucién del empleo (Trimestral) (4T), indice de
Ddlar Neozelandés $16394 516248 $16099 $16432 JI"I‘“’.H $16355 0.10% $16425- 516335 Mo hay fundamentales locales costes laborales (Trimestral) (4T) Tasade

participacidn (4T), Tasade desempleo (4T)
Corona Sueca $10.4997 $10.4091 $10.2671 $10.6454 ,J‘n.,..\_ni"l‘. $10.4688 -0.3P $10.4515 -$10.3937 Mo hay fundamentales locales Actas delareunidnde politica monetaria sueca

Mercados Emergentes

Exportaciones (USD), Importaciones (USD), Balarza

Peso Chileno 595245 $920.30 $5899.27 586226 '.".L A $95130 0.38% 39216000 -%906.3500 IPC subyacente (M ensual), IPC (M ensual) (Ene) comercidl (Ene)

IPC subyacente (M ensual) (Ene), IPC (M ensual)
(Ene), IPC (A nual) (Ene), Inflacién mensual
subyacente (M ensual) (Ene), indice de precios

Peso M exicano $17.0280 § 171039 $17.0645 §7.0740 $17.0530 -0.03% 572474 -5 1210 de bisnes corporativos (Anual) (Ene), Indice de Confianza del consumidor

precios de bienes corporativos (M ensual)

(Ene), Decisidn detipos deinterés (Feb)

IPC (M ensua) (Ene), IPC (A nual) (Ene),

Brazilian IPCA Inflation Index SA (M ensual) Actas delareunidndel CM P del Banco Central de
Real Brasilero 549623 549230 $49019 5497194 549685 0.00% $49773- M90R (Ene), Produccidn de automdviles (M ensual} Brasil, indice de inflacién IGP-DI (M ensual) (Ene),

(Ene), V entas de vehi culos (M ensual) (Ene), Préstamos bancarios (M ensual) (Dic)
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