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MERCADO CAMBIARIO

e El ddlar (DXY) aumenta ya que los inversores muestran cautela en anticipacion al discurso

del presidente Powell.

e El Euro (EUR) ha experimentado un retroceso hacia la zona de 1.07 después de una jornada

erratica el dia de ayer.

e La libra esterlina se encuentra bajo presion de venta a medida que disminuye el apetito

por el riesgo entre los inversores.

Evolucion diaria
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Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones se mantienen estables, aunque los operadores se abstienen
de hacer grandes apuestas antes de los comentarios del presidente de la FED, Jerome Powell, que
podrian proporcionar mas pistas sobre las perspectivas de la politica monetaria para el 2024.
Notas recientes de otros funcionarios de la FED han sefialado la necesidad de mantener elevadas
las tasas de interés durante algiin tiempo. Mientras tanto, la temporada de resultados contintia y
Warner Bros, Biogen, MGM Resorts y Disney deben informar sus resultados trimestrales hoy. eBay
cay6 alrededor de un 7% en el premarket después que decepcionara el pronoéstico de ventas de fin
de ano de la compania.

En Europa: Las ventas minoristas en la Eurozona disminuyeron -0.3% en septiembre, marcando el
tercer mes consecutivo de disminucion y superando las expectativas del mercado de una caida del
-0.2%, lo que sugiere que la demanda de los consumidores continta enfrentando desafios debido
a una inflacién persistentemente alta y elevados costos de endeudamiento a varios afos. Las
expectativas medianas de los consumidores sobre la inflaciéon de la zona del euro durante los
proximos 12 meses aumentaron bruscamente hasta el 4.0% en septiembre de 2023, alcanzando el
nivel mas alto desde abril, desde el 3.5% en agosto, segiin datos de la Encuesta de Expectativas de
los Consumidores del BCE. Los mercados bursatiles sin cambios relevantes, con el DAX aleman y
el EuroStoxx 600 casi planos debido a las preocupaciones sobre el aumento de las tasas de interés
a medida que continuaba la temporada de ganancias.

Asia: El Shanghai Composite cay6 -0.16%, mientras que el Shenzhen Component perdi6é un 0.04%,
ampliando las pérdidas de la sesion anterior a medida que los inversores se vuelven cautelosos
antes del discurso del presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Jerome Powell, mas tarde hoy. A
nivel interno, el gobernador del banco central de China, Pan Gongsheng, dijo que se espera que el
pais alcance sin problemas su objetivo de crecimiento anual del 5%. Afiadi6 que presionara a las
instituciones financieras para que apoyen la actividad crediticia para ayudar a abordar la debilidad
del sector inmobiliario. Los inversores esperan ahora las cifras de inflacion chinas que se
publicaran a finales de esta semana para orientar aiin mas las perspectivas econoémicas.

En Colombia: Hoy, el DANE publica datos de inflacion. Esperamos que esta se desacelere hasta
10.77%. Entre otras noticias, el gobierno esta buscando revertir la medida que tomé a principios de
ano al congelar las tarifas de peajes, y tiene la intencion de implementar un aumento gradual, que
comenzaria en diciembre, segiin informes locales.

Doélar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerré en COP $4,017 con una depreciacion de

-1.01%, para un total de negociaciones de USD$924 millones. El indice del dodlar subid por
tercera vez consecutiva, cerca de 106, ante la incertidumbre sobre si las tasas de interés de
EE. UU. han alcanzado su punto maximo. Algunos miembros del FOMC dejaron abierta la
posibilidad de futuras subidas.

e El ddlar se fortaleci6 frente a la mayoria de las monedas principales, pero cayo frente al dolar

australiano debido a una subida de tasas moderada en Australia. La semana pasada, el doélar
cay6 un 1% después de que la Reserva Federal mantuviera las tasas sin cambios y adoptara un
tono mas moderado, reforzando las expectativas de un pico en las tasas.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre

COP$4,020 y COP$4,070 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,000 y un limite
superior de COP$4,090.
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Euro - Peso colombiano

El Euro ha experimentado un retroceso hacia la zona de 1.0700 después de una jornada
erratica el dia de ayer. La cautela predominante en los mercados ha contribuido al
fortalecimiento del USD frente al EUR.

En este contexto, los participantes del mercado se mantienen atentos a los comentarios de
los funcionarios de la Reserva Federal, en medida que cualquier sefial o indicio de la politica
monetaria futura puede influir en la direccion de este par de divisas en los proximos dias.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,250 y los COP$4,320 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) continta su tendencia a la baja en medio de la cautela generada por
los datos macro del Reino Unido del 3T23. Los economistas anticipan una contraccion del
-0.1% en el PIB durante ese periodo, lo que refleja los desafios econémicos que enfrenta el
pais. Ademas, la incertidumbre econdémica ha llevado a las empresas britanicas a mostrar
reticencia en la contratacion de personal fijo en octubre, lo que agrega presion adicional a la
situacion laboral y econdémica del Reino Unido.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2229 y 1.2275 por délar.

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense $13697 51379 §$13637 $13490 J‘l"-".- a $13761 0.15% $13730-513892 Permisos de construccién Mo hayfundament ales locales
Ddlar Australiano 515410 $15700 515656  §15087 ,.ﬂ-._,-.""" $15536 020% $15530-515904 Desicion detiposde interés No hayfundamentales locales
. . B Ventas minoristas abonadas con tarjeta de .
Délar Neozelandés 316770 $16992 $16909 §$16328 Trl‘ﬂ,‘.-' 516640 02%% $16661- 51727 crédito o débito (M ensusl) Expectativasdeinfalacidn
Corona Sueca $10.919 $110222 5110454 §06575 uﬂmw"l'ﬂ 5109207 0.4% $108369-51M218 Mo hayfundamentales locales Mo hayfundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $88130 592070 $910.0 833 i-"\m N 588378 083% $875.2500 - $950.70  Balanzacomercial (Sep) IPC

Peso Mexicano § 175383 5179899 5177467 SWO0740 _"-H-,,_. n 517469 042% 517.0893 - 5B 4497 Desiciondetiposde interés IPC

Real Brasilero $4.8841 550063 §50023 549994 "U“--_h_n 548666 045% $4.8625- $5.1849 Relacion deuda bruta/PIB, ventas minoristas Mo hayfundament ales locales
Yuan 572686 $72931 §$72801 $70764 _,l"‘\..,.,.""""t $72760 - $71636 - 573510 No hayfundamentales locales IPC, Nievos préstamos

*MM: media movil
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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