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● El dólar (DXY) aumenta ya que los inversores muestran cautela en anticipación al discurso
del presidente Powell.

● El Euro (EUR) ha experimentado un retroceso hacia la zona de 1.07 después de una jornada
errática el día de ayer.

● La libra esterlina se encuentra bajo presión de venta a medida que disminuye el apetito
por el riesgo entre los inversores.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones se mantienen estables, aunque los operadores se abstienen
de hacer grandes apuestas antes de los comentarios del presidente de la FED, Jerome Powell, que
podrían proporcionar más pistas sobre las perspectivas de la política monetaria para el 2024.
Notas recientes de otros funcionarios de la FED han señalado la necesidad de mantener elevadas
las tasas de interés durante algún tiempo. Mientras tanto, la temporada de resultados continúa y
Warner Bros, Biogen, MGM Resorts y Disney deben informar sus resultados trimestrales hoy. eBay
cayó alrededor de un 7% en el premarket después que decepcionara el pronóstico de ventas de fin
de año de la compañía.

En Europa: Las ventas minoristas en la Eurozona disminuyeron -0.3% en septiembre, marcando el
tercer mes consecutivo de disminución y superando las expectativas del mercado de una caída del
-0.2%, lo que sugiere que la demanda de los consumidores continúa enfrentando desafíos debido
a una inflación persistentemente alta y elevados costos de endeudamiento a varios años. Las
expectativas medianas de los consumidores sobre la inflación de la zona del euro durante los
próximos 12 meses aumentaron bruscamente hasta el 4.0% en septiembre de 2023, alcanzando el
nivel más alto desde abril, desde el 3.5% en agosto, según datos de la Encuesta de Expectativas de
los Consumidores del BCE. Los mercados bursátiles sin cambios relevantes, con el DAX alemán y
el EuroStoxx 600 casi planos debido a las preocupaciones sobre el aumento de las tasas de interés
a medida que continuaba la temporada de ganancias.

Asia: El Shanghai Composite cayó -0.16%, mientras que el Shenzhen Component perdió un 0.04%,
ampliando las pérdidas de la sesión anterior a medida que los inversores se vuelven cautelosos
antes del discurso del presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Jerome Powell, más tarde hoy. A
nivel interno, el gobernador del banco central de China, Pan Gongsheng, dijo que se espera que el
país alcance sin problemas su objetivo de crecimiento anual del 5%. Añadió que presionará a las
instituciones financieras para que apoyen la actividad crediticia para ayudar a abordar la debilidad
del sector inmobiliario. Los inversores esperan ahora las cifras de inflación chinas que se
publicarán a finales de esta semana para orientar aún más las perspectivas económicas.

En Colombia: Hoy, el DANE publica datos de inflación. Esperamos que esta se desacelere hasta
10.77%. Entre otras noticias, el gobierno está buscando revertir la medida que tomó a principios de
año al congelar las tarifas de peajes, y tiene la intención de implementar un aumento gradual, que
comenzaría en diciembre, según informes locales.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,017 con una depreciación de
-1.01%, para un total de negociaciones de USD$924 millones. El índice del dólar subió por
tercera vez consecutiva, cerca de 106, ante la incertidumbre sobre si las tasas de interés de
EE. UU. han alcanzado su punto máximo. Algunos miembros del FOMC dejaron abierta la
posibilidad de futuras subidas.

● El dólar se fortaleció frente a la mayoría de las monedas principales, pero cayó frente al dólar
australiano debido a una subida de tasas moderada en Australia. La semana pasada, el dólar
cayó un 1% después de que la Reserva Federal mantuviera las tasas sin cambios y adoptara un
tono más moderado, reforzando las expectativas de un pico en las tasas.

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre
COP$4,020 y COP$4,070 por dólar, con un límite inferior de COP$4,000 y un límite
superior de COP$4,090.
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Euro - Peso colombiano

● El Euro ha experimentado un retroceso hacia la zona de 1.0700 después de una jornada
errática el día de ayer. La cautela predominante en los mercados ha contribuido al
fortalecimiento del USD frente al EUR.

● En este contexto, los participantes del mercado se mantienen atentos a los comentarios de
los funcionarios de la Reserva Federal, en medida que cualquier señal o indicio de la política
monetaria futura puede influir en la dirección de este par de divisas en los próximos días.

● Para hoy esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,250 y los COP$4,320 por euro.

Libra Esterlina

● La libra esterlina (GBP) continúa su tendencia a la baja en medio de la cautela generada por
los datos macro del Reino Unido del 3T23. Los economistas anticipan una contracción del
-0.1% en el PIB durante ese período, lo que refleja los desafíos económicos que enfrenta el
país. Además, la incertidumbre económica ha llevado a las empresas británicas a mostrar
reticencia en la contratación de personal fijo en octubre, lo que agrega presión adicional a la
situación laboral y económica del Reino Unido.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los
1.2229 y 1.2275 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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