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MERCADO CAMBIARIO

e El dolar (USD) se muestra con un comportamiento positivo para la jornada de hoy en
medida por los datos macroeconémicos en China, que mostraron un debilitamiento en la
economia.

e El euro (EUR) se aferra a ganancias modestas por encima de 1.0953 después de los datos
macroeconomicos de la zona euro, mientras que el dolar se benefici6 de la volatilidad en los
mercados

e La libra britanica (GBP) parece seguir debilitandose, luego de las jornadas positivas ante el
incremento de la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos al 5,25%
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EEUU: Los futuros del S&P500 y Nasdaq 100 pierden un -0,5% en el premarket. Las
acciones globales retroceden después que nuevos datos reforzaron las preocupaciones de
los inversores sobre una desaceleracion econémica en China y luego que Italia anunciara un
impuesto inesperado a sus bancos. También, por los anuncios de la agencia calificadora
Moody's, quien recort6 la calificacion a 10 bancos pequefios y medianos. El mercado ha
reaccionado ante ello, dadas las preocupaciones que se avivaron sobre el sistema financiero y
la economia mundial, a medida que el aumento de las tasas de interés de la FED obliga a las
empresas a pagar mas por los depoésitos e incrementa el costo de fondeo de fuentes
alternativas.

En Europa: Las acciones financieras en Europa bajaron después de que el viceprimer
ministro de Italia anunciara un impuesto del 40%sobre las ganancias inesperadas a los
bancos que recientemente se beneficiaron de las tasas de interés en aumento. El EuroStoxx
600 cae -0,5 %, y el indice Stoxx Europe 600 Banks cay6 -2,7 %. El Cac 40 de Paris perdio
-0,9%y el Dax de Frankfurt cay6 -1,2 %. Las ondas de choque se extendieron por toda
Europa. En Francia, Crédit Agricole cayé -3%y BNP Paribas -2,9 %, mientras que el
Commerzbank de Alemania cay6 -3,8 %.

En Asia: La confianza de los inversionistas se sigue viendo afectada por la publicacion de los
datos econémicos débiles en China. Las exportaciones del pais cayeron al nivel mas bajo
desde inicios de 2020, al mismo tiempo que las importaciones también muestran
enfriamiento. El indice bursatil Hang Seng cay06 alrededor del 2%. La debilidad de China daria
pie a una reduccion de la demanda de materias primas y productos basicos, que puede estar
limitando las ganancias en petréleo observadas luego de la decision de la OPEP por extender
el recorte de produccion.

En Colombia: Hoy el DANE dard a conocer la lectura de inflaciéon de julio. Los analistas
estiman que el incremento de los precios se desacelere a un ritmo de 11.6%, en comparacién
con el 12.1% del mes anterior. Hacia adelante, cabe mencionar que la caida de la inflacién
estaria limitada por el aumento de los precios de la gasolina, la fuerte indexaciéon a la
inflacién anterior y la materializaciéon del fenémeno de El Niflo. También, Ecopetrol
informara el informe de resultados corporativos del segundo trimestre del 2023. El
Ministerio de Minas anunci6 otro aumento en el precio de la gasolina, de 600 pesos.

Délar - Peso colombiano

e El peso colombiano (COP) se devalud frente al dolar en la jornada del dia viernes,

concluyendo la jornada de negociacion en $4,162.55 pesos por dolar, en un sesion que
involucré un volumen de transacciones por un total de USD $1,268.23 millones.

e En ese contexto, el dolar se muestra con un comportamiento positivo para la jornada de

hoy en medida por los datos macroeconémicos en China, que mostraron un
debilitamiento en la economia. Ademas, las expectativas de esta semana estd puesta en
los datos del IPC e IPP.

e Para la jornada, esperamos un rango comprendido entre COP$4,030 y COP$4,100 por

dolar, con un limite inferior de COP$3,980 y un limite superior de COP$4,120.

Euro - Peso colombiano
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e El euro (EUR) se aferra a ganancias por encima de 1.0953 después de los datos
macroeconomicos de la zona euro, mientras que el dolar se benefici6 de la volatilidad en
los mercados.

e Un factor que afect6 la moneda europea fue la publicaciéon de una encuesta del BCE que
mostr6 un nuevo descenso en las expectativas de inflacion de los consumidores en junio.

e Esperamos un rango de operacién para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,440
y los COP$4,580 por euro.

Libra Esterlina

e La libra britanica (GBP) parece seguir debilitandose, luego de las jornadas positivas ante
el incremento de la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos al 5,25%.

e Los datos economicos débiles de China y la decision de Moody's de recortar la
clasificacion crediticia de 10 bancos estadounidenses pequenos y medianos llevaron a los
mercados a inclinarse por activos mas seguros.

e Esperamos un rango comprendido entre 1.2680/1.2750 durante la jornada.

Comportamiento de otras monedas
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Délar Canadiense $1337 $1323  $1325 51346 H."-"*-H‘tp 51337 020% $134 -5138 Balanza comercial Permsos de construccion

Ddlar Australiano §1521  $1489 51483 51489 L fe A 51521 0.15% $151- 5153 Indice NAB Posiciones netas especulativasen el AUD de laCFTC

Ventas mnoristas abonadas / expectativas deinflacidn
/ PM | manofacturero del Business NZ

Corona Sueca 510593 50473 50625 $0520 My $10.578 0.1% $1050- 51073 Mo hayfundamentales locales No hayfundamentales locales

Ddlar Neozelandés  $1639  $1610  §1618 161N -1;'\_.-“4' $1639 0015 $163-5165 Mo hayfundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $84855 $823.18 $8188 583293 T 585830 054% $845-5860 Mo hayfundamentales locales No hayfundamentales locales
Peso Mexicano 708 51691 §1704 5$1840 "“‘-"«Lp._ 31705 118% 316,98 - 5172  No hayfundamentaleslocales IPC / Desicidn detipos deinterés/

- A, - Ventas minoristas / |PC / Posiciones netas
Real Brasilero 54389 $480 5482 5509 g 48985 110% $481-34.95  No hayfundamentales locales especulativas del BRLenla CFTC

Yuan 371 ETA 5716 5700 rl,x"“,_._”" 378 -027% S713-5720 Balanza comercial IPC / IPP/ Nuevamos préstanos
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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