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Fuente: Banco de la Reptblica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Al cierre de la semana, los mercados mundiales estaban estancados antes de la
publicacion de los datos de inflacion de EE. UU. que podrian cambiar la narrativa de la lucha de la
Reserva Federal (FED) contra la inflacién. La publicacion hace parte de las revisiones anuales de su
IPC a las 8:30 am. El afio anterior, la actualizaciéon fue lo suficientemente significativa como para
sembrar dudas sobre el progreso general de la inflacion y los operadores especulan nuevamente que
los nuevos célculos podrian influir en las opiniones de cuando la FED recortar4 las tasas de interés.

En Europa: Los inversores reducen sus expectativas de recortes anticipados por parte del Banco
Central Europeo (BCE), tras comentarios cautelosos sobre la flexibilizacion monetaria por parte de
varios responsables politicos. Los mercados monetarios descontaron una probabilidad de menos del
50% de un primer recorte de tipos del BCE en abril después de que el economista jefe, Philip Lane, y
el jefe del banco central belga, Pierre Wunsch, enfatizaran la necesidad de mas pruebas de que la
inflacion esta volviendo a su objetivo del 2% antes. En cuanto a datos econdémicos, la tasa de inflacion
alemana se confirmé en enero en el 2.9%, su nivel mas bajo en mas de dos afios regresando del
maximo de 8.8% de noviembre de 2022.

En Asia: Los mercados financieros estuvieron cerrados por las vacaciones del Afio Nuevo Lunar en
China continental, Taiwan, Corea del Sur, Indonesia, Filipinas y Vietnam. El yen japonés se estabilizd
después de caer un 0.8% frente al dolar el jueves, tras los comentarios de un vicegobernador del
Banco de Japén que sugiri6 que el banco central no tiene prisa para cambiar su politica monetaria
ultralaxa. Los bancos chinos otorgaron CNY$4.92B en nuevos préstamos en enero de 2024, un récord
desde que comenzaron los registros comparables en 2004, ligeramente por encima del récord
anterior de CNY$4.9B un afio antes y superando las previsiones de CNY$4.5B.

En Colombia: El Gerente del Banrep, Leonardo Villar, advirti6 sobre el riesgo de recortar las tasas
de interés demasiado rapido, dada la inflacion alta que ha dafiado la credibilidad del banco. El
fenémeno climatico de El Nifio podria aumentar los precios de alimentos y energia. En una
conferencia en Cartagena, Villar destacd la divisibn entre economistas sobre si el banco central
acelerara los recortes de tasas en marzo. La inflaciéon colombiana, aunque desacelerada a 8.35%,
sigue siendo tres veces el objetivo del 3% y mas alta que en paises vecinos. La velocidad de los
recortes dependera de la desaceleracion inflacionaria y la disipacion de incertidumbres como El Nifio
y el aumento del salario minimo.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.10%, llegando al precio de
USDS$76.14 por barril. La referencia Brent cayd -0.25% hasta $81.43. Los precios del petroleo se
mantuvieron relativamente estables esta mafiana, pero disminuyeron ligeramente. Sin embargo, el
crudo estd en camino de obtener ganancias semanales debido a las tensiones en curso en Oriente
Medio tras el rechazo de Israel a una oferta de alto el fuego de Hamas. Aunque la situacion elevo los
precios, no ha afectado la produccién de petréleo. La produccién no perteneciente a la OPEP de
Noruega y Guyana esta en aumento, y Rusia esta exportando mas crudo en febrero de lo planeado
bajo el acuerdo de la OPEP+. Ademas, los riesgos de deflacién en China, un importante importador
de petroleo, también ejercen presion sobre los precios globales del petroleo.

Doélar estadounidense (DXY)

Al inicio de la jornada, el indice del dolar se mantiene estable en 104.2 unidades, conservando las
ganancias de la sesion anterior. Esta estabilidad se da luego de que datos sélidos sobre el empleo en
Estados Unidos reforzo la expectativas de recortes de tasas solo hasta el 2T24.

e En esta linea, funcionarios de la Reserva Federal rechazaron las apuestas anticipadas de
recortes de tasas esta semana.
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e Ademas, la presidenta de la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, respaldé la postura
politica actual, sugiriendo que seria apropiado iniciar una flexibilizacion de politicas mas
adelante en el afio.

e En los eventos destacados del dia de hoy, se espera la revision del indice de precios al
consumidor.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar oscila
entre las 103.9 y 104.2 unidades.

USD/COP

La jornada de hoy se ve influenciada por diversos factores:

e En primer lugar, al inicio de la jornada, la estabilidad del délar estadounidense y el
movimiento favorable de las monedas de México y Brasil podrian generar movimientos
positivos para la moneda local.

e En segundo lugar, los CDS de Colombia muestran poca variacion que podria reforzar la
estabilidad de la moneda el dia de hoy.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,930 y COP $3,970 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,920 y superior de COP $3,980.

EUR/COP

El euro se mantiene dentro de un estrecho rango por debajo de 1.0800 a inicio de la jornada. Los
comentarios de linea dura por parte de funcionarios del BCE estan contribuyendo a limitar las
pérdidas del Euro. Para que el par encuentre direccién, serd necesario que salga del rango de
1.07-1.08.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,210 y
los COP$4,280 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina se mantuvo estable en $1.26 después de alcanzar un minimo de siete semanas del 5
de febrero. Esto ocurri6 a medida que los inversores moderaron sus expectativas de recortes de
tasas tanto en el Reino Unido como en Estados Unidos, tras comentarios cautelosos de funcionarios
de ambos paises. Sarah Breeden, vicegobernadora del Banco de Inglaterra, sefial6 un cambio hacia la
consideracion de la duracion de las tasas de interés en su nivel actual en lugar de contemplar nuevos
aumentos, indicando una postura menos apresurada para implementar recortes. Huw Pill,
economista jefe, sugirié que el primer recorte "todavia esta lejos", destacando que la flexibilizacién
monetaria es mas una cuestion de oportunidad que de inevitabilidad. Ademas, datos recientes de
RICS y Halifax apuntaron a la continua resiliencia del mercado inmobiliario del Reino Unido. A
principios de mes, las autoridades britanicas mantuvieron las tasas de interés en un maximo de casi
16 afios y dejaron abierta la posibilidad de recortes méas adelante en el afio. Para hoy, esperamos un
rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2590 y 1.2622 por délar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
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reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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