Acciones
&Valores

Desde 1959

A

MERCADO CAMBIARIO

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

e El ddlar (DXY) mantuvo las pérdidas recientes para cotizar alrededor de 106 el martes.

e El Euro (EUR) rebotd hasta la marca de $1.06 ddlares, alejandose ain mas del minimo de

diez meses.

e EIGBP/USD rebot6 por encima del umbral de $1.22 délares.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones suben (S&P500 y Nasdaq 100 aumentan +0.2%) por
comentarios moderados de la FED y posibles estimulos en China, impulsando el apetito por
riesgo. La semana pasada, las expectativas de alza de tasas por el inesperado crecimiento
laboral cambiaron al ser desestimadas por la FED el lunes. Felipe Jefferson, VP, mencion6
cautela debido a aumento en rendimientos del Tesoro. Lori Logan, Presidente del Fed de
Dallas, sugiri6 que no se requiere ajuste adicional ante tasas a largo plazo.. Mientras esto
ocurre, los inversionistas también estidn evaluando el impacto del conflicto entre Israel y
Hamas. Entre otros temas importantes, el FMI presentara sus informes de Perspectivas
Econdémicas Mundiales (WEO) y Estabilidad Financiera Global para octubre, ademas de que en
el calendario economico se contemplan datos actualizados de ventas e inventarios minoristas
hasta agosto. La Fed de NY compartird sus expectativas de inflaciéon correspondientes a
octubre. Varios miembros de la FED, incluyendo a Raphael Bostic, Christopher J. Waller y Neel
Kashkari, participaran en las discusiones.

En Europa: Las principales bolsas europeas experimentaron un alza superior al 1% el martes,
recuperandose de una leve caida registrada el dia anterior debido al sorpresivo ataque de
Hamas a Israel, que generd una busqueda de activos seguros. Los inversores volvieron a
enfocarse en las perspectivas de las tasas de interés tras los comentarios moderados de los
funcionarios de la FED. El indice EuroStoxx 600 sube +1.6%, encaminado a su mejor dia este
afo, con todos los sectores industriales en verde. Especificamente, el sector minero lider6 el
avance, ya que los precios del cobre y el niquel aumentaron gracias a nuevas expectativas de
un estimulo econémico en China, lo que impulsa la demanda de metales. A pesar de una
aparente disminucién en los precios del petroleo, los operadores contintian monitoreando de
cerca el conflicto entre Hamaés e Israel.

Asia: El Hang Seng subi6 147.33 puntos +0.84%, subiendo por tercer dia y manteniéndose en un
maximo de mas de una semana, impulsado por una marcada subida de los futuros
estadounidenses después de los mensajes optimistas de la FED. Los comerciantes recibieron
con optimismo la noticia de que China estaba considerando aumentar su déficit
presupuestario de 2023 para ayudar a la economia a cumplir el objetivo de crecimiento anual
del 5%. Sin embargo, el indice recorté sus fuertes ganancias iniciales en medio de una
creciente incertidumbre en el Medio Oriente a medida que el conflicto entre Israel y Hamas
entraba en su cuarto dia. Mientras tanto, todavia persisten temores sobre los problemas
inmobiliarios, ya que Country Garden Holdings se enfrenta a un posible impago.

En Colombia: El FMI aument6 de 1.0% a 1.4% la proyeccion de crecimiento del PIB de Colombia
para 2023. Con relacion al 2024, la estimacion del PIB subi6 de 1.9% a 2.0%. Cabe recordar que,
en 2022, la expansion de la actividad productiva en Colombia fue del orden de 7.3% y en 2021,
habia alcanzado el 11%. Entre otros temas, el Banco de la Republica inform6 que al final del
2T23, la deuda externa ha alcanzado USS$S190,429 millones, equivalente al 57% del PIB,
influenciado por factores como la volatilidad del délar. Esto representa un aumento de
US$6,548 millones (3.56%) en comparacion con diciembre de 2022, siendo mas del 80% de esta
deuda a largo plazo. En lo que concierne a la deuda publica, esta asciende a USS$108.398
millones, en su mayoria a largo plazo, mientras que la deuda del sector privado es de
USS$82.032 millones.

Délar - Peso colombiano

e El dolar (USD) mantuvo las pérdidas recientes para cotizar alrededor de 106 el martes,

enfrentando la presion de las crecientes expectativas de que la FED no aumentara las tasas
de interés en noviembre. Ante los comentarios de Philip Jefferson y Lorie Logan, los
mercados ven un 86% de posibilidades de que la FED mantenga las tasas estables el
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proximo mes. Los inversores esperan ahora los datos de inflacion de EE.UU. esta semana
para guiar las perspectivas de la politica monetaria.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre
COP$4,270 y COP$4,340 por délar, con un limite inferior de COP$4,220 y un limite
superior de COP$4,360.

Euro - Peso colombiano

El euro (EUR) reboto hasta la marca de $1.06 dolares, alejandose ain mas del minimo de
diez meses de 1.0447 délares alcanzado el 3 de octubre, mientras los inversores asimilaban
los mensajes moderados de los responsables de politica tanto de la FED como del BCE.

En Europa, el vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, mencion¢ el lunes se esperaba que
la inflacion contintie su tendencia a la baja, pero enfatiz6 la necesidad de actuar con
cautela debido a la incertidumbre que rodea los movimientos de los precios del petroleo a
raiz de los acontecimientos en Medio Oriente. Mientras tanto, Francois Villeroy de Galhau
dijo que la inflaciéon atn deberia alcanzar el objetivo del BCE de alrededor del 2% para
finales de 2025, a pesar de la violencia que ha estallado en Israel.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,530 y los COP$4,590 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) rebot6 por encima del umbral de $1.22 délares, recuperandose del
minimo de casi siete meses de 1.2035 dolares alcanzado el 4 de octubre, mientras los
comentarios moderados de los principales funcionarios de la FED pesaban sobre el ddlar.
El lunes, estos funcionarios sugirieron que los crecientes rendimientos de los bonos del
Tesoro estadounidense a largo plazo podrian disuadir al banco central estadounidense de
buscar nuevas subidas de tipos de interés.

El Fondo Monetario Internacional -FMI- redujo el pronéstico del PIB del Reino Unido para
2024 al 0,6% desde un pronostico anterior del 1,0%, lo que refleja la necesidad de que el
Banco de Inglaterra -BoE- mantenga las tasas de interés elevadas para frenar una inflaciéon
persistentemente alta y abordar las consecuencias posteriores. efectos del aumento de los
precios de la energia del afo pasado.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.220 y 1.230 por ddlar.
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Comportamiento de otras monedas

MM40

Mercados Desarrollados

Ddlar Canadiense 513661 513556 513562 $13469 _f""h““'-u" 513589 057% $1.3489 - 513785 MNo hay fundamentales locales Permisoos de construccion

Délar Australiano 515694 $15611  $15679 51976 Sl -y 516694 028% 516630 -516734 | ormisosde construccidn, indice NAS de Na hayfundament ales locales
confianza empresarial

Délar Neozelandés 516743 516843 516850 $16203 '-J.I\-‘-\Jﬂ" 516606 024% $16745 - 517090 No hayfundanmentales locales Ventas minoristas abonadas contarjetas

Corona Sueca 519740 $MO0760 5110220 $105980 My ry  $0.9581 -0.03% $110724 -5M9630 Mo hayfundanentales locales IPC

Mercados Emergentes

Peso Chileno $923.00 589779 588070 §82524 J-n.\‘.-\,‘__t__ 59854 0.44% 590625-592189 No hay fundarentales locales No hayfundament aleslocales

Peso Mexicano $ 82280 SWAE2 52623 STOTA0 ™ ey $18.191 0.01% $IW1372 - 5184888  IPC (mensual y anual) No hayfundamentaleslocales

Real Brasilero FENCETS $4.9880 $49634 §50228 m'-...r 551298 -040% B9 - 552194 Mo hay fundamentales locales IFC

Yuan 573005 $72669 $72666 57038 _,r"\v._,""' 57.2906 0.09% 572598 - 573203 No hay fundarentales locales Nuevos prestamos, IPC, IPP, Balanza comercial

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transacciéon, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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