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MERCADO CAMBIARIO

e Hoy, las monedas emergentes se fortalecieron después de que los datos de inflaciéon de
EE.UU. estuvieran mas o menos en linea con las estimaciones

e El euro (EUR) sube 0,59% a 1,040 en medio del optimismo que supone el final de la subida
de tasas por parte de la FED.

e La libra britanica (GBP) cotiz6 al alza frente al dolar luego de la publicacion de datos que
mostraron que las presiones inflacionarias estadounidenses continuaron disminuyendo en
julio.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros del S&P500 anadieron un 0,6%, mientras que los que siguen al Nasdaq
100 gana un 0,7% antes de la apertura de Nueva York. Los precios al consumidor de EE.UU.
subieron +0,2% en julio, pero la tasa de inflaciéon aumenté por primera vez en mas de un afio,
una sefial de que tomara un tiempo controlar completamente el costo de la vida. Mientras
tanto, la tasa anual de inflaciébn aument6 a 3,2% de 3% en el mes anterior. Es el primer
aumento en 13 meses. La llamada tasa subyacente de inflacion, que omite los volatiles costos
de los alimentos y la energia, también aument6é un 0,2% con lo cual se desaceler6 a 4,7%
desde 4,8% anual. Esa es la tasa mas baja en casi dos afios y se mantiene muy por encima del
objetivo del 2% de la Fed. Los precios de la gasolina estan aumentando nuevamente, por un
lado. Los precios de los alquileres y las viviendas siguen subiendo. Y los costos laborales
estan aumentando mas de 4% al afio, lo que dificulta que la Fed logre su objetivo de inflacion.
El petréleo se negocié cerca del nivel mas alto en casi nueve meses, con los futuros del
petroleo de referencia WTI por encima de US$84 por barril después de subir un 3% en las
dos sesiones anteriores.

En Europa: Las acciones europeas sensibles al gasto de los consumidores subieron en
Europa después que China anunciara que reanudaria los viajes en grupo a una lista de 78
paises, después de haber cerrado sus fronteras durante casi tres afios durante la pandemia.
Los compradores de China representan aproximadamente el 25% de las ventas de articulos
de lujo, incluidas las compras realizadas por turistas, segin las Gltimas estimaciones de
Goldman Sachs. Las acciones de articulos de lujo, viajes y ocio se vieron impulsadas. El
EuroStoxx 600 avanza +0,7%, extendiendo las ganancias de la sesion anterior, mientras que el
Cac 40 de Francia sube +1,5% y el Dax de Alemania avanz6 un 0,8%.

En Asia: El Topix de Japon subi6 +0,9%. Kospi de Corea del Sur cay6 -0,1%, pero las caidas
fueron compensadas por las ganancias de las empresas de viajes y ocio. Las acciones chinas
se silenciaron en reaccion a una orden ejecutiva de EE.UU. que restringe la inversion en las
industrias de computacién cuantica, chips avanzados e inteligencia artificial del pais. El
presidente Joe Biden, anuncié el miércoles una orden que bloqueara algunos tipos de
inversion en los tres sectores chinos y exigira que las empresas declaren otros. El indice
Hang Seng de Hong Kong subi6 +0,1%, mientras que el CSI 300 de China gan6 +0,2%.

En Colombia: El nuevo Ministro de Minas y Energia de Colombia, Andrés Camacho dijo que

se mantendra la actividad exploratoria en el pais y que parte de su tarea sera incorporar
nuevas reservas. También dijo que no contempla la posibilidad de importar gas de Venezuela.

Délar - Peso colombiano

e El peso colombiano (COP) se aprecid hasta alcanzar los $4.020.09 un +1.45% frente al
cierre del miércoles, luego de negociar USD 1,139.22 millones.

e Hoy, las monedas emergentes se fortalecieron después de que los datos de inflacion de
EE.UU. estuvieran mas o menos en linea con las estimaciones.

e Sin fundamentales locales para la jornada, esperamos un rango comprendido entre
COP$3,960 y COP$4,050 por délar, con un limite inferior de COP$3920 y un limite
superior de COP$4,070.

Euro - Peso colombiano

e El euro (EUR) sube 0,59% a 1,040 en medio del optimismo que supone el final de la
subida de tasas por parte de la FED.
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e Esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,400
y los COP$4,480 por euro.

Libra Esterlina

e La libra britanica (GBP) cotizé al alza frente al dolar luego de la publicacion de datos que
mostraron que las presiones inflacionarias estadounidenses continuaron disminuyendo
en julio, lo que impuls6 la confianza del mercado de que la Reserva Federal no volvera a

subir las tasas de interés en septiembre.

e Esperamos un rango comprendido entre 1.2710/1.2830 durante la jornada.

Comportamiento de otras monedas
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Ddlar Canadiense $1343 §1324 $1325 $1346 ‘_’J-F"'\-""'... $1342 -0.04% $133-5136 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundament ales locales

Ddlar Australiano $ 1531 51492 51490 51488 ”‘Luﬂ,.- 51531 -0.02% 5152 - 5154 Mo hay fundamentales locales Posiciones netas especulativas enel AUD delaCFTC
Ddlar Meozeland és $ 1651 $1613 5168 51610 '.J'\nn'lw $ 1652 0.02% $163- $168 Mo hay fundamentales locales PM | manofacturero del Business NZ

Corona Sueca $D7D $104% 5058 5054 M D671 | 0456 | 510515058 EZE;E:’I‘;E'de"’smgms'pmd“wé” No hay fundament ales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $859.96 8282 $E8HW.1® H83161 w\\\w_. $860.80 0.10% 5854 - 5861 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundament ales locales

Peso M exicano $T7.1 $6.91 $ 1702 $18.37 “'1'1-“_. $ 17.05 -0.31% $T7.07-517. 15 Desiciondetipos deinterés Mo hay fundament ales locales

Real Erasilero 5490 5480 5482 8500 AMle 5400 0186 $4.87-$4.93 Mo hay fundamentales locales (':T:CT[;P"“C“’”ES netas especuiativas del BRL enla
Y uan 5722 $77 5718 $7.00 'H""L.’,_." $7.21 -0.10% $7.13-57.23 Mo hay fundamentales locales Nuevamos préstamos
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccioén, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento

10 agosto 2023 3



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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