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● El índice DXY inició la jornada de hoy en 104.675 unidades, registrando una disminución en
comparación con el cierre del día viernes

● El par EUR/USD continúa avanzando debido a la debilidad del dólar estadounidense (USD).

● La Libra esterlina ha experimentado un repunte, alcanzando sus niveles más altos en dos
días.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El dólar registra la mayor caída en dos semanas, un caso alcista para los mercados
mientras que las acciones subieron a medida que los operadores tomaron señales alcistas de
la mejora de los datos chinos y luego que la Secretaria del Tesoro Janet Yellen dijera que dijo
que está cada vez más confiada que EE.UU. podrá contener la inflación sin mayores daños al
mercado laboral. Los contratos que siguen el índice de referencia S&P500 de Wall Street
subieron un 0,4%, mientras que los que siguen al Nasdaq Composite, de gran tecnología
tecnológica, ganaron un 0,6% antes de la apertura de Nueva York. Tesla Inc. repunta un
+6,1% en el premarket tras la actualización de Morgan Stanley. Los operadores también
esperan el IPC el miércoles en busca de pistas sobre las perspectivas de las tasas de interés.
La Fed de Nueva York publica las expectativas de inflación a un año a las 11.00 am y una hora
después, habla el subsecretario del Tesoro, Wally Adeyemo.

En Europa: Las acciones europeas avanzan al inicio de la semana cuando los inversores
acogieron con agrado los datos del fin de semana que mostraron que las presiones
deflacionarias disminuyeron en China, avivando las esperanzas de que la economía se
estuviera estabilizando. El EuroStoxx 600 avanza +0,5%, impulsado por ganancias en el
sector de materiales básicos, que tiende a reflejar expectativas de demanda de China. El Cac
40 de Francia y el Dax de Alemania avanzan un +0,5%. Los inversores se preparan para una
semana ocupada de publicaciones de datos económicos y una decisión sobre las tasas de
interés del Banco Central Europeo (BCE) el jueves. El jueves, se espera que el BCE anuncie su
decisión de política, con los economistas encontrados entre una décima alza consecutiva y
los que anticipan una "pausa agresiva". La Comisión Europea actualizó sus pronósticos de
crecimiento para la economía de la UE se expandirá sólo un 0,8% este año y un 1,4% en 2024,
al tiempo que señalaron la persistencia de la inflación.

En Asia: El índice de referencia CSI 300 de China añadió +0,7% después que los datos de
inflación mostraron que los precios al consumidor aumentaron un 0,1% en agosto, tras una
caída en julio. Pero el índice Hang Seng de Hong Kong cayó -0,6%, arrastrado por fuertes
caídas en las acciones inmobiliarias, ya que las ventas de viviendas nuevas en las ciudades
más grandes de China se redujeron a la mitad en la primera semana de este mes. El índice
Hang Seng Properties, un indicador de los principales promotores de Hong Kong, cayó
-3,3%, mientras que el índice de propiedades del continente bajó -1,8%. La desaceleración
del sector inmobiliario de China, que normalmente representa más de una cuarta parte de la
actividad económica del país, llevó a las autoridades a relajar los requisitos para los pagos
iniciales de las hipotecas este mes. Mientras tanto, el yen avanza, después que el gobernador
del Banco de Japón (BoJ), Kazuo Ueda, plantea la posibilidad de poner fin a su período de
tipos de interés negativos para finales de año. El índice Topix de Japón subió +0,1%.

En Colombia: Esta semana se publican datos clave de actividad económica, producción
manufacturera y ventas al por menor de julio. El gobierno de Colombia y el ELN continuarán
las conversaciones de paz en México en noviembre, el Presidente Gustavo Petro dijo el
sábado desde una conferencia sobre drogas ilegales en Cali durante la visita de su homólogo
mexicano Andrés Manuel López Obrador.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● El viernes, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,013,50 pesos,
registrando una apreciación de (+0.13%). Durante el día, se llevaron a cabo transacciones
por un total de USD 1,041 millones.

● El índice DXY comenzó el día de hoy en 104.675 unidades, mostrando una disminución
en relación con el cierre del viernes. Esta caída se atribuye al aumento del yen y el yuan,
que avanzaron aproximadamente un 1% tras los comentarios emitidos por el Banco de
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Japón y el Banco Popular de China. En relación a los factores clave para la jornada de
hoy, no se observan eventos fundamentales de gran influencia en los mercados de
divisas.

● Sin embargo, desde una perspectiva técnica, es importante destacar que el par USDCOP
sigue operando por debajo de su media móvil de 50 períodos y el cruce de la media móvil
de 5 períodos se mantiene vigente. Esto podría generar presión a lo largo de la jornada
actual.

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot
entre COP$4,000 y COP$4,050 por dólar, con un límite inferior de COP$3,980 y un
límite superior de COP$4,080.

Euro - Peso colombiano

● El par EUR/USD continúa avanzando debido a la debilidad del dólar estadounidense
(USD). Los inversores están muy atentos a la próxima publicación del Índice de Precios al
Consumidor (IPC) de Estados Unidos, en medida que, esta cifra tiene un peso
significativo en las decisiones de política monetaria de la Reserva Federal de Estados
Unidos.

● No obstante, a pesar de la actual fortaleza del euro, es esencial considerar que su
potencial alcista podría encontrar obstáculos en el corto plazo. Esto se debe a las
expectativas del mercado de que el Banco Central Europeo (BCE) optará por mantener
las tasas de interés sin cambios. Esta perspectiva de mantener las tasas inalteradas por
parte del BCE podría limitar el impulso alcista del euro frente al dólar.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,270 y los COP$4,330 por euro.

Libra Esterlina

● La Libra esterlina ha experimentado un repunte, alcanzando sus niveles más altos en dos
días, impulsada por el incremento del atractivo de las divisas sensibles al riesgo. Los
inversores están expectantes ante los datos de empleo del Reino Unido programados
para su publicación el martes, mientras que el lunes y martes escucharán las
perspectivas de Huw Pill y Catherine Mann, respectivamente, del Banco de Inglaterra
(BoE).

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2559 y 1.2508 por dólar .

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.

11 septiembre 2023 4


