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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El ddlar registra la mayor caida en dos semanas, un caso alcista para los mercados
mientras que las acciones subieron a medida que los operadores tomaron sefiales alcistas de
la mejora de los datos chinos y luego que la Secretaria del Tesoro Janet Yellen dijera que dijo
que esta cada vez mas confiada que EE.UU. podra contener la inflacién sin mayores dafios al
mercado laboral. Los contratos que siguen el indice de referencia S&P500 de Wall Street
subieron un 0,4%, mientras que los que siguen al Nasdaq Composite, de gran tecnologia
tecnologica, ganaron un 0,6% antes de la apertura de Nueva York. Tesla Inc. repunta un
+6,1% en el premarket tras la actualizacién de Morgan Stanley. Los operadores también
esperan el IPC el miércoles en busca de pistas sobre las perspectivas de las tasas de interés.
La Fed de Nueva York publica las expectativas de inflacién a un afio a las 11.00 am y una hora
después, habla el subsecretario del Tesoro, Wally Adeyemo.

En Europa: Las acciones europeas avanzan al inicio de la semana cuando los inversores
acogieron con agrado los datos del fin de semana que mostraron que las presiones
deflacionarias disminuyeron en China, avivando las esperanzas de que la economia se
estuviera estabilizando. El EuroStoxx 600 avanza +0,5%, impulsado por ganancias en el
sector de materiales basicos, que tiende a reflejar expectativas de demanda de China. El Cac
40 de Francia y el Dax de Alemania avanzan un +0,5%. Los inversores se preparan para una
semana ocupada de publicaciones de datos econémicos y una decision sobre las tasas de
interés del Banco Central Europeo (BCE) el jueves. El jueves, se espera que el BCE anuncie su
decision de politica, con los economistas encontrados entre una décima alza consecutiva y
los que anticipan una "pausa agresiva" La Comision Europea actualizé sus pronoésticos de
crecimiento para la economia de la UE se expandira s6lo un 0,8% este afio y un 1,4% en 2024,
al tiempo que senalaron la persistencia de la inflacion.

En Asia: El indice de referencia CSI 300 de China afadi6 +0,7% después que los datos de
inflaciéon mostraron que los precios al consumidor aumentaron un 0,1% en agosto, tras una
caida en julio. Pero el indice Hang Seng de Hong Kong cay6 -0,6%, arrastrado por fuertes
caidas en las acciones inmobiliarias, ya que las ventas de viviendas nuevas en las ciudades
mas grandes de China se redujeron a la mitad en la primera semana de este mes. El indice
Hang Seng Properties, un indicador de los principales promotores de Hong Kong, cayo
-3,3%, mientras que el indice de propiedades del continente baj6 -1,8%. La desaceleracion
del sector inmobiliario de China, que normalmente representa mas de una cuarta parte de la
actividad econémica del pais, llevd a las autoridades a relajar los requisitos para los pagos
iniciales de las hipotecas este mes. Mientras tanto, el yen avanza, después que el gobernador
del Banco de Japo6n (BoJ), Kazuo Ueda, plantea la posibilidad de poner fin a su periodo de
tipos de interés negativos para finales de ano. El indice Topix de Japén subi6 +0,1%.

En Colombia: Esta semana se publican datos clave de actividad econdmica, producciéon
manufacturera y ventas al por menor de julio. El gobierno de Colombia y el ELN continuaran
las conversaciones de paz en México en noviembre, el Presidente Gustavo Petro dijo el
sabado desde una conferencia sobre drogas ilegales en Cali durante la visita de su homoélogo
mexicano Andrés Manuel Loépez Obrador.

Délar - Peso colombiano

e El viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd6 en COP $4,013,50 pesos,

registrando una apreciacion de (+0.13%). Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones
por un total de USD 1,041 millones.

e El indice DXY comenzo6 el dia de hoy en 104.675 unidades, mostrando una disminucion

en relacion con el cierre del viernes. Esta caida se atribuye al aumento del yen y el yuan,
que avanzaron aproximadamente un 1% tras los comentarios emitidos por el Banco de
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Japon y el Banco Popular de China. En relacion a los factores clave para la jornada de
hoy, no se observan eventos fundamentales de gran influencia en los mercados de
divisas.

Sin embargo, desde una perspectiva técnica, es importante destacar que el par USDCOP
sigue operando por debajo de su media mévil de 50 periodos y el cruce de la media moévil
de 5 periodos se mantiene vigente. Esto podria generar presion a lo largo de la jornada
actual.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot
entre COP$4,000 y COP$4,050 por ddlar, con un limite inferior de COP$3,980 y un
limite superior de COP$4,080.

Euro - Peso colombiano

El par EUR/USD continta avanzando debido a la debilidad del dolar estadounidense
(USD). Los inversores estan muy atentos a la proxima publicacién del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de Estados Unidos, en medida que, esta cifra tiene un peso
significativo en las decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal de Estados
Unidos.

No obstante, a pesar de la actual fortaleza del euro, es esencial considerar que su
potencial alcista podria encontrar obstaculos en el corto plazo. Esto se debe a las
expectativas del mercado de que el Banco Central Europeo (BCE) optara por mantener
las tasas de interés sin cambios. Esta perspectiva de mantener las tasas inalteradas por
parte del BCE podria limitar el impulso alcista del euro frente al dolar.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,270 y los COP$4,330 por euro.

Libra Esterlina

La Libra esterlina ha experimentado un repunte, alcanzando sus niveles mas altos en dos
dias, impulsada por el incremento del atractivo de las divisas sensibles al riesgo. Los
inversores estan expectantes ante los datos de empleo del Reino Unido programados
para su publicacion el martes, mientras que el lunes y martes escucharan las
perspectivas de Huw Pill y Catherine Mann, respectivamente, del Banco de Inglaterra
(BOE).

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2559 y 1.2508 por ddlar .

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense 513684 513550 513413 $13456 fywies 513640 -0.36% §13627-513701  No hay fundamentales locales V entas mayorist as, inversién en activos extranjeras
Délar Australiano 515680 $15534 515253 514895 fl 4 51%76 _09% $15513-515729  No hay fundamentales local es Indice NAB de corfianza empresalia, 1 asa de
b desempleo, posiciones netas especult ativas
Délar Neoz elandés 517001 §16845 §1657 516095 M . $16992 _0.7% $16804-517067  No hay fundamentales locales Ventas minoristas abonadas contarjetas, publicacion
Pk} presupuestos anuales
CoronaSueca 511402 5108552 F1D7159  $105254 .‘_f'k..n.,-a,c‘ 5111206 -0.40% 510.985- 511676 No hay fundament ales locales IPC

Mercados Emergentes

Peso Chileno 588278 586180 584703 582398 Jwi'h_ - 580454 -02% 587195- 5380.99 No hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano $ V5773 $7.0400 $16.9776 $T0740 "y - $17.575 -0.07% 374260 - $17.7078  No hay fundamentales locales MNo hay fundanmentales locales

Real Brasilero $4.9761 $40353 $48713 $50833 'lﬂ'*-r“._‘_ 549839 -0.57% 54 0521- 549042 No hay fundament ales locales IPC, ventas minoristas, posiciones netas especulativas
Yuan §73278  §72642 57285 §70072 A M §73425 | 06T §72406-§7.3500  Nusvospréstamos Gasto de cepital fijo, indice de produccion industrial

W tasadedesenpleo

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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