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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las acciones globales experimentan un ligero retroceso al inicio de la semana,
marcada por eventos econdmicos y reuniones de Bancos Centrales que ponen a prueba la
confianza de los inversores en una pronta disminucion de las tasas de interés. En Nueva York, los
futuros caen 0.2%, mientras Macy's Inc. registra un notable aumento del 22% en el premarket tras
aceptar una oferta de compra de Arkhouse Management y Brigade Capital Management, que
aportara USS$5,800 millones. También, Snap Inc. y Pinterest Inc. experimentan alzas gracias a
actualizaciones de analistas. Esta semana, la atencién se centra en las cifras de inflaciéon (martes),
la decision de la Reserva Federal (miércoles) y las ventas minoristas (jueves). A pesar de la
probabilidad de que los bancos centrales rechacen recortes de tasas, no se anticipa un aumento
significativo que obstaculice la tendencia alcista. Datos econémicos mejores de lo esperado han
impulsado un repunte de seis semanas en el S&P500, que alcanza su nivel mas alto desde marzo
de 2022. Algunos estrategas predicen un maximo historico de hasta 5,200 puntos a fines de 2024,
mientras que otros mas cautelosos sugieren que la economia debera mantener un equilibrio
delicado para respaldar el reciente avance. A pesar de las buenas perspectivas, estiman que el
indice cerrara el afio 2024 en torno a los 4.700 puntos.

En Europa: Los mercados bursatiles comenzaron la semana con una tendencia deprimida,
destacando la estabilidad del Eurostoxx50 cerca del cierre de la semana anterior, marcando un
maximo de 16 afios. De manera similar, el Eurostoxx 600 experimentd un movimiento marginal,
alcanzando un maximo de mas de un afio y medio. Este escenario se desarrolla en anticipacién a
una semana agitada con anuncios de politicas por parte del Banco Central Europeo (BCE) y el
Banco de Inglaterra (BoE). Las expectativas apuntan a que ambas instituciones mantendran sus
tasas en niveles maximos de varios afios, generando un enfoque de los inversores en la alineacién
entre el mercado y los bancos centrales con respecto a los recortes iniciales de tasas. A pesar de
las recientes expectativas de recortes rapidos por parte del BCE, se espera que el banco adopte
una postura cautelosa en esta etapa. No se prevé que el BCE aborde la posibilidad de recortes de
tasas en la proxima reunion del jueves, y se anticipa que la presidenta, Christine Lagarde, sea
franca, especialmente a la luz de los recientes movimientos del mercado.

En Asia: Los precios al consumidor de China cayeron -0.5% interanual en noviembre de 2023,
mas que la caida del -0.2% del mes anterior y en comparacion con las previsiones del mercado de
una caida del -0.1%. Fue la caida mas rapida del IPC desde noviembre de 2020, ya que el costo de
los alimentos disminuy¢ al ritmo mas rapido en mas de dos afios (-4.2% frente a -4.0% en octubre)
en medio de una nueva caida de los precios de la carne de cerdo. Los precios al consumo
subyacentes, que excluyen los precios de los alimentos y la energia, aumentaron un +0.6%
interanual en noviembre, igual que en octubre. El Hang Seng cay6 -0.81% el lunes, cerrando en
nimeros rojos por tercera sesion y manteniéndose en su nivel mas bajo en mas de 13 meses, en
medio de pérdidas de los consumidores, la tecnologia y las finanzas. El sentimiento se vio afectado
por los datos del fin de semana que mostraron que los precios al consumidor en China cayeron al
minimo de 3 afios, mientras que los costos de produccion se redujeron atin mas. Esta semana se
publicaran varios datos chinos de noviembre, incluida la produccién industrial, el volumen de
negocios minorista y la tasa de desempleo. Aun asi, el indice redujo sus fuertes pérdidas iniciales,
en medio de especulaciones sobre la compra de acciones por parte de fondos estatales. Mientras
tanto, un macrofondo de cobertura chino habria dicho que el mercado de valores del pais ofrece
ahora una “oportunidad que se presenta una vez cada 20 afnos” El FMI dijo que ahora espera que la
economia de China alcance la tasa objetivo oficial de “alrededor del 5%” para 2023.

En Colombia: La inflaciéon de noviembre continu6 bajando lentamente hasta el nivel de 10.15%
anual (0.47% mensual). Esta cifra representa una disminucién, por tercer vez, de 2.37 puntos
porcentuales en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, cuando fue de 12.52%. Esta
semana, el mercado espera un calendario econémico corto, en donde estara la confianza del
consumidor.
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El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.15%, llegando al precio
de USDS$71.12 por barril. Los precios del crudo experimentaron una caida, con el Brent
disminuyendo a los $75.75 por barril, es decir -0.12%. Los precios del petrdleo se mantuvieron un
poco mas estables después de que Estados Unidos anuncié que va a reponer las reservas
estratégicas, esto brind6 apoyo en medio de preocupaciones sobre el exceso de suministro y un
menor crecimiento en la demanda de combustibles. En esta situacion, Estados Unidos quiere
agregar 3 millones de barriles para la Reserva Estratégica de Petroleo en marzo de 2024.
Adicionalmente, persisten dudas sobre el cumplimiento del acuerdo de la OPEP+ debido al
esperado aumento en la producciéon de paises fuera de esta. Se espera que los precios sigan
siendo volatiles e indecisos hasta que el mercado vea datos claros relacionados con los recortes
voluntarios de produccién, los cuales se esperan hasta el proximo mes. Las presiones
deflacionarias de China y factores econémicos globales, incluidas reuniones de bancos centrales
y datos de inflacion, afectan los precios del petroleo. El Secretario General de la ONU, Guterres,
enfatiz6 la necesidad de eliminar gradualmente los combustibles fosiles para el éxito de la COP28

Délar estadounidense (DXY)

El viernes, el indice estadounidense oscilé en las $103.98 unidades con un aumento de +0.34%
para la jornada. En la sesion europea, el indice del dolar cerr6 débil alrededor de 104 el lunes, en
medida que los inversores mostraron cautela antes de la decision final de politica de la Reserva
Federal.

e Se espera que esta semana, con datos de inflacion, ventas minoristas y actividad
empresarial en EE.UU., proporcione una evaluacién mas clara de las perspectivas
econdmicas y de tipos de interés.

e A pesar de la debilidad inicial, el indice gano terreno el viernes después de un informe de
empleo sorprendentemente positivo en noviembre, lo que brindé a la Reserva Federal
cierta flexibilidad para abordar la inflacién antes de considerar recortes de tasas. Las
expectativas de recortes de tipos en marzo disminuyeron, mientras que las apuestas
para mayo se mantuvieron estables

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar
oscila entre las 103.6 y 104.2 unidades.

USD/COP

El jueves, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en COP $3,990.25 con una apreciacion de
+0.31%, para un total negociado de USDS$921 millones. Los drivers que respaldan la jornada de
hoy se sustentan en varios puntos.

e Primero, al cierre de la jornada, las monedas de la regiéon enfrentaron presiones alcistas,
provocando depreciacién en las divisas como el real brasilefio, el peso chileno y el peso
mexicano.

e Segundo, se anticipan presiones sobre la moneda, en medida que esta semana se llevaran
a cabo decisiones de politica monetaria por parte de varios bancos centrales tanto de
paises desarrollados como de la region, lo que podria influir en el movimiento de la
moneda local.

e Tercero, en el pre-market no se muestran puntas por parte de los operadores, lo que
muestra una cautela por parte de estos.
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En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$4,000 y COP $4,050 por dolar, con un limite inferior de COP $3,980 y superior de COP
$4,070.

EUR/COP

El euro cayé atn maés hasta la marca de 1.07 ddlares, alcanzando su punto mas bajo desde
mediados de noviembre, en medida que los inversores cambiaron su atencion hacia el dolar tras
la publicacion de un informe de empleo estadounidense mejor de lo esperado. Antes de esto, la
moneda comun ya habia estado enfrentando presion mientras los inversores asimilaban los
comentarios moderados de los responsables del BCE. Los comentarios de la conservadora del
BCE Isabel Schnabel a Reuters sugirieron que nuevas subidas de tipos de interés eran "bastante
improbables’, particularmente después de que el tltimo informe del IPC revelara una caida en la
tasa de inflacion de la zona del euro a un minimo de mas de dos afios en noviembre.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,285 y los COP$4,345 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se encuentra en una posicion defensiva alrededor de 1.2539, a la espera de las
decisiones sobre tasas de interés tanto del FOMC como del Banco de Inglaterra. Manteniendo
una tendencia bajista y por debajo de las EMA de 50 y 100 horas, el indicador RSI sugiere
presion bajista al situarse por debajo de 50. Con un nivel inicial de contencién en 1.2530, se
observa una resistencia inmediata en 1.2590, destacando la precauciéon del mercado ante
eventos clave que podrian influir en la direccién del par.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2527 y
1.2589 por doélar.

Comportamiento de otras monedas

MM40 MM 200 Precio apertura
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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