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El ddlar (DXY) cay6 por debajo de 104 el martes, anticipando la publicacion de datos clave
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sobre la inflacién en EE. UU. que podrian influir en las tasas de interés.

El Euro (EUR) cay6 atn mas hasta la marca de 1.07 ddlares, alcanzando su punto més bajo

La libra (GBP) atrae compradores por segundo dia consecutivo, respaldado por la debilidad

°
°
desde mediados de noviembre.
°
del dolar estadounidense.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los operadores bursatiles muestran cautela antes de los anuncios econdémicos y
decisiones sobre tasas de interés de esta semana, manteniendo los contratos del S&P 500 y
Nasdaq 100 en rangos estrechos. El IPC, que se dara a conocer hoy, ofrecerd a Wall Street una
vision sobre la posible continuacion de la tendencia desinflacionaria. Se espera un dato de 3.1%, la
lectura mas baja desde julio, lo que podria llevar a la Fed a adoptar una postura de flexibilizacion,
especialmente si la inflaciéon subyacente se enfria alrededor del 3% en el primer semestre del
proximo afio. Ademas, la Reserva Federal 2023, que se reine mafiana, se espera que mantenga las
tasas, generando interés en cualquier intento por moderar las expectativas de flexibilizacion
después de la reciente decision de los inversores. En general, el banco central reafirmara su
dependencia de datos y la necesidad de confirmacion de la desaceleracion inflacionaria. Por
ejemplo, el indice de optimismo de las pequerias empresas del NFIB cay6 a 90.6 en noviembre, el
cuarto descenso consecutivo. Aunque las ofertas de empleo se mantienen elevadas, los
propietarios de pequefias empresas enfrentan dificultades para cubrir vacantes, y la inflacion
sigue siendo un problema.

En Europa: Los mercados bursatiles europeos experimentaron un ligero aumento,
destacandose el Eurostoxx50 con un maximo de casi 23 afios y el Eurostoxx 600 alcanzando un
nuevo récord de 22 meses. Los inversores estaban atentos a la Gltima lectura de inflacion de
EE.UU. y las decisiones anticipadas sobre tipos de interés de los principales bancos centrales,
incluyendo el BCE, el Banco de Inglaterra (BoE) y la Reserva Federal (Fed). Se espera que estos
bancos mantengan las tasas en niveles elevados, generando interés sobre posibles recortes en
2024. El informe de empleo del Reino Unido revelé una desaceleracion del crecimiento salarial
mas pronunciada de lo anticipado. A pesar de la crisis presupuestaria, el indice de Confianza ZEW
de sentimiento econémico de Alemania aumentd a 12.8 en diciembre de 2023, un maximo desde
marzo, superando las expectativas del mercado. Aunque persisten preocupaciones, la evaluacién
de la situacion y las expectativas economicas en Alemania mejoraron ligeramente, con un
aumento en la anticipacién de recortes de tasas por parte del BCE a medio plazo.

En Asia: Fl Hang Seng salt6 un +1.07%, cerrando al alza por primera sesion en cuatro, al tiempo
que se alejaba de su cierre mas bajo en mas de 13 meses registrado la semana pasada en medio de
ganancias de propiedad, tecnologia y consumidores. Los operadores estaban optimistas mientras
esperaban decisiones de una reunién de autoridades en China que podrian revelar un papel mas
proactivo para la politica fiscal el préoximo afio, incluyendo una mayor concentracion de
financiamiento y el fortalecimiento de la implementaciéon para mejorar las politicas econémicas.
Por otra parte, el FMI dijo el lunes que espera que la economia china alcance el objetivo oficial de
crecimiento de “alrededor del 5%” este afio. El yen se recuperd de su mayor caida en mas de un
mes el lunes, provocada por un informe que decia que los funcionarios del Banco de Japén -BoJ-
ven poca necesidad de apresurarse a eliminar las tasas de interés negativas este mes. El gobierno
de Japon en la venta de bonos a 5 afos obtuvo un precio de corte mayor de lo esperado, lo que
indica una demanda robusta a medida que disminuyeron las especulaciones sobre la posible salida
del BOJ de su régimen de tasas de interés negativas.

En Colombia: Fedesarrollo publica datos de confianza del consumidor. El ministro de Hacienda
Ricardo Bonilla participa en evento del DANE para lanzar el censo econ6émico urbano de 2024 y
ANIF y Fedesarrollo realizan un evento sobre la transiciéon energética.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.62%, llegando al precio
de USDS$70.88 por barril. Los precios del crudo experimentaron una caida, con el Brent
disminuyendo a los $75.44 por barril, es decir -0.78%. El martes, los precios del petroleo se
cayeron a pesar de las ganancias iniciales, ya que las preocupaciones sobre el exceso de oferta'y
la desaceleracion de la demanda superaron los elevados riesgos de suministro en Medio Oriente
tras un ataque a un petrolero por los huties alineados con Iran. Aunque el ataque con un misil
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crucero elevo brevemente los precios del petréleo, predominé el sentimiento negativo debido a
una débil demanda y fundamentos desalentadores. Se espera que el crecimiento global de la
demanda de petroleo desacelere en 2024, y los recientes acuerdos de limite de suministro de la
OPEP+ no cumplieron con las expectativas del mercado. Los inversores se mostraron cautelosos
antes de un informe clave de inflaciéon en EE. UU. y una decision sobre tasas de interés, con
atencién en las negociaciones de la cumbre climatica COP28 y los proximos informes de
inventarios de Estados Unidos, que indican una disminucién proyectada de 1.5 millones de
barriles en las existencias de crudo.

Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscila entre las $104.08 unidades con un aumento del +0.10%
para la jornada.

El indice del dolar cay6 por debajo de 104 el martes, anticipando la publicacién de datos clave
sobre la inflaciéon en EE. UU. que podrian influir en las tasas de interés.

e Se espera que la Reserva Federal emita su decision final de politica para este afio,
cuestionando las expectativas de recortes de tasas debido a la resiliencia del mercado
laboral frente a las altas tasas de interés y a pesar de las disminuciones en las presiones
inflacionarias. Los consumidores estadounidenses prevén una suavizacion de la inflacion
en los proximos 12 meses, segiin una encuesta de la Reserva Federal de Nueva York.

e Ademés, se aguardan decisiones de politica de otros bancos centrales importantes,
como el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra, esta semana

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar
oscila entre las 103.5 y 104.3 unidades.

USD/COP

El jueves, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $3,990.00 con una apreciacion
de +0.25%, para un total negociado de USDS$S864 millones. La jornada de hoy se apoya en
diversos factores.

e Primero, se destaca la divergencia en las tendencias de las monedas de la region al inicio
del dia, con el peso mexicano y el real brasilefio experimentando presiones bajistas,
mientras que el peso chileno se mantiene con presiones alcistas.

e Segundo, los Credit Default Swaps (CDS) de Colombia siguen disminuyendo, situandose
en 175 unidades, niveles que no se observaban desde aproximadamente abril del afo
pasado, esta tendencia podria generar un impulso positivo para la moneda local.

e Tercero, el dato de inflaciéon de Estados Unidos serad crucial para la evoluciéon de la
jornada, pues si el dato resulta por debajo de lo esperado, podria desencadenar un
repunte en las monedas tanto de la region como de los mercados desarrollados.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,980 y COP $4,030 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,960 y superior de COP
$4,050.

EUR/COP
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El par EUR/USD se encuentra en un estrecho rango por segundo dia consecutivo, y la situacion
técnica sugiere precaucion antes de abrir nuevas posiciones direccionales. Los inversores
aguardan los datos del IPC de EE.UU. en busca de un nuevo impulso, mientras evaltian la
postura moderada percibida tanto de la Reserva Federal como del Banco Central Europeo
(BCE).

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,250 y los COP$4,310 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD atrae compradores por segundo dia consecutivo, respaldado por la debilidad del
dolar estadounidense. La caida continua de los rendimientos de los bonos estadounidenses y
un tono positivo en el riesgo contribuyen a la presion a la baja del dolar. A pesar de la reaccion
modesta ante los datos de empleo del Reino Unido, la atenciéon del mercado se centra en el
informe crucial del Indice de Precios al Consumidor (IPC) estadounidense

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2550 y
1.2592 por ddlar.

Comportamiento de otras monedas

Precio cierre MM 20 MM40 M M200 o apel ¢ jeccion diaria A MNoti antes del resto de la SEM A MNA

|Mercados Desarrollados

Nuevas construcciones de viviendas (Mov), Inversién en
Ddlar Canadiense 5 13581 $13640 $13698 $13523 J'M}-pﬂ $13572 -0.03% $13551- $1.3892 Mo hay fundamentaleslocales activos extranjeros (Oct), Ventas may oristas (M ensual)
Oct)
Ddlar Australiano 51518 $15238 §15464 515205 J'l.‘,.'.-"l- 15222 -0.30% $15103 - $15381 indice NA B de confianza empresarial (Mov) Cambio del empleo (Mov), Tasade desempleo (Mov)
Ddlar Neozelandés $16327 $16447 516737 §16429 J'\‘w,;‘- $16336 -0.47% $16M03 - 516670 Cuenta corriente (A nual vy trimestral) (3T) PIB (Trimestral y anual) (3T)
Corona Sueca 5 10.46508 5104736 510.7441 5106773 l.fn\'lll-uﬂ $10.4840 -0.5%% $10.3737- 50.8670 Mo hay fundamentaleslocales IPC (Anual y trimestral) (Nov)

Mercados Emergentes

Peso Chileno $859.96 $873.46  §39377 $84282 ks, . 588033 -0. %% $368.25-5950.70 Mo hay fundamentales locales No hay fundamentales locales
Peso M exicano 573471 $ 72889 %6056 $17.0740 "'"'--,__ A $ 7377 -0.32% $7.0893 - 518.4497 Produccidn industrial (M ensual y anual) (Oct) Decisindetiposdeinterés (Dic)
Real Brasilero 543933 548922 549345 $49679 MM, 4 549330 0 B% 548625- 55849  IPC (Anualy mensual) (Nov) Decisiondetipos deinterés, Ventas minorist as (A nual
L y trimestral) (Oct)
Yuan 5766 57462 $7286 $7105 A M 57780 0.00% $71356-573510 Mo hay fundamentales locales Nuevos prestamos, Gasto en capital fije (A nul) (Nov),
i Tasadedesenmpleo de China (Mov)

*MM: media mévil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
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de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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