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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones registran pequefios movimientos en operaciones
cautelosas mientras los inversores miraban hacia la decision de la Reserva Federal sobre las tasas
de interés, preparandose para cualquier advertencia del presidente Jerome Powell de que las
expectativas del mercado de flexibilizacion de la politica son exageradas. Los futuros del S&P500 y
Nasdaq 100 apuntaban a ganancias modestas en Wall Street. Hoy, se espera que la Reserva Federal
-Fed- mantenga estable la tasa de los fondos federales en 5.25%-5.50% por tercera reunion
consecutiva, y contrarreste las expectativas de recortes de tasas a principios del 2024. En
septiembre, el grafico de puntos “Dot-Plot” de la Fed indicaba dos recortes en 2024, pero el
presidente Jerome Powell recientemente consideré prematuro discutir tales reducciones.
Ademas, se publicaran nuevas previsiones econdémicas. Como se esperaba, la inflaciéon general se
ha ido desacelerando y alcanzo el 3.1% en noviembre; sin embargo, la tasa basica sigue siendo
obstinadamente alta en 4%, el doble del objetivo de 2%. Ademas, el mercado laboral sigue siendo
sélido, a pesar de los sutiles indicios de una desaceleracion.

En Europa: Las acciones se mantienen débiles, con el Eurostoxx50 y el Eurostoxx 600 en
maximos de 23 afios y 22 meses, respectivamente, mientras los operadores se preparan para la
decisiéon sobre tipos de la Fed, junto con las reuniones del BCE y el Banco de Inglaterra. Los
inversores también han asimilado los datos que indican una contraccion del 0.3% en la economia
del Reino Unido en octubre, una reversion del crecimiento del 0.2% de septiembre y en contra de
las expectativas del mercado de que el PIB se mantuviera sin cambios. Mientras tanto, el instituto
econémico aleman IW proyecté una contraccion del 0.5% en la economia del pais para 2024,
citando incertidumbres derivadas de una crisis presupuestaria.

En Asia: El financiamiento social total (TSF) de China, una medida amplia del crédito y la liquidez
en la economia, aumento a 2.45 billones de CNY en noviembre de 2023, frente a los 1,85 billones de
CNY del mes anterior, pero por debajo de las expectativas del mercado de 2,60 billones de CNY,
tras la decisiéon del banco central en linea con los esfuerzos para impulsar el crecimiento
econodmico en la segunda economia mas grande del mundo. La financiacién social total pendiente
aument6 un 9.4% interanual hasta 376.39 billones de CNY. El Hang Seng cay6 -0.89% el miércoles
después de ganar fuertemente en la sesion anterior, ya que todos los sectores principales
retrocedieron. El indice también se acerco a su nivel mas bajo en mas de 13 meses, después de que
el liderazgo chino en su reunién anual decepcionara a los inversores por la falta de medidas claras
de apoyo para reactivar una economia en desaceleracion. Mientras tanto, el jueves y viernes se
conoceran los datos sobre nuevos préstamos en yuanes, la produccion industrial, las ventas
minoristas y la tasa de desempleo en el continente, mientras que la proxima semana veremos la
fijaciéon en diciembre de las tasas de interés de los préstamos por parte del Banco Popular de
China.

En Colombia: El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, se presentara en el Congreso para
abordar la declaracion del presidente Gustavo Petro acerca de la posible importacion de
hidrocarburos desde Venezuela. En declaraciones recientes, Bonilla asegur6é que no se prevé un
aumento en el precio de la gasolina durante este mes, y que, de ser necesario, cualquier ajuste
seria considerado para enero del préximo afio. En relaciéon con los didlogos en curso con los
transportistas, el ministro informé que las conversaciones siguen en marcha, especialmente en lo
que respecta al precio del diésel, que actualmente se mantiene estable. Respecto a los peajes,
anticipé un aumento programado para enero y otro posiblemente a mediados de 2024. Por otro
lado, las negociaciones en torno al salario minimo para el afo 2024 contintian siendo motivo de
discusion. Las centrales obreras propusieron un incremento del 18%, propuesta que fue rechazada
por los empresarios, segin fuentes locales.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.45%, llegando al
precio de USD$68.91 por barril. Los precios del crudo experimentan un aumento, con el Brent
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superando los $73.54 por barril, subiendo +0.41%. El miércoles, los precios del petrdleo se
mantienen relativamente estables después de una caida de mas del 3% a minimos de seis meses
en la sesion anterior debido a preocupaciones por el exceso de oferta y la demanda. Las
preocupaciones sobre la economia global, el débil compromiso de la OPEP+ con recortes de
produccion y el aumento de la produccion, incluyendo niveles récord en los Estados Unidos,
siguen ejerciendo presion a la baja sobre los precios. Los inversores aguardan la reunion de la
Reserva Federal de EE. UU.,, esperando tasas de interés sin cambios. El mercado prevé "recortes
de tasas agresivas" para 2024, y cualquier desviacion podria fortalecer el dolar estadounidense e
impactar el entorno de riesgo, influyendo en los precios del petroleo. Ademas, la COP28 resultd
en un histérico acuerdo para reducir el consumo global de combustibles fosiles, sefialando un
alejamiento del petroleo. Mientras tanto, una resolucion de la ONU llamo a un alto el fuego en
Gaza, y el presidente de EE. UU., Joe Biden, expresé su preocupacion que Israel esta perdiendo
apoyo internacional debido a la muerte de civiles.

Doélar estadounidense (DXY)

Ayer, el indice estadounidense oscilé entre las $103.82 unidades con una disminucion del
-0.25%. En la jornada de hoy, los inversores optaron por permanecer a la expectativa,
aguardando la decision politica monetaria de la Reserva Federal.

e Aunque se prevé ampliamente que el banco central mantendra las tasas de interés
estables, la atencidn se centra en el comentario del presidente de la Fed, Jerome Powell.

e Los operadores estaran atentos en busca de sefales que indiquen la posibilidad de
futuros recortes de tasas. No obstante, la solidez evidente en el mercado laboral podria
llevar a las autoridades a adoptar una postura menos moderada de lo que anticipan los
participantes del mercado

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del ddlar
oscila entre las 103.6 y 104.4 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerré en COP $3,999.99 con una depreciacion de
+0.25%, para un total negociado de USDS$1,002 millones. La jornada de hoy se apoya en diversos
factores.

e Primero, se destaca la divergencia en las tendencias de las monedas de la region al inicio
del dia, con el peso mexicano y el peso chileno experimentando presiones levemente
alcistas, mientras que el real brasilefio se mantiene con presiones bajistas.

e Segundo, desde una perspectiva internacional, las declaraciones del presidente Jerome
Powell y el "dot plot" ofreceran una guia mas clara sobre las expectativas econémicas.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre COP
$3,970 y COP $4,020 por délar, con un limite inferior de COP $3,950 y superior de COP $4,040.

EUR/COP
El euro aproximo a la marca de 1.08 ddlares mientras los inversores desvian su atencion hacia
las proximas reuniones de politica monetaria programadas para hoy y mafiana, al mismo tiempo

que asimilan datos clave de inflacién en Estados Unidos.

e El reciente informe del Indice de Precios al Consumidor (IPC) no tomé por sorpresa a los
mercados: la inflacién anual general alcanz6 el 3,1% en noviembre, registrando su nivel
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mas bajo en cinco meses, mientras que la tasa basica se mantuvo en el 4%. No obstante,
en términos mensuales, los precios generales experimentaron un aumento del 0,1%,
desafiando la expectativa del mercado de una lectura plana. Ademas, el indice
subyacente aument6 un 0,3% en comparacion con el 0,2% del mes anterior

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,280 y los COP$4,340 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se encuentra en una posicion defensiva, persistiendo en su tendencia a la baja
y dirigiéndose hacia el nivel de 1.25 en las operaciones europeas de este miércoles. Esta
disminucién se atribuye a la publicaciéon de datos econémicos del Reino Unido, que revelaron
una contraccion del 0.3% en el Producto Interno Bruto (PIB) de manera intermensual,
ejerciendo presion sobre la libra esterlina. La atencion del mercado ahora se centra en los
proximos anuncios de politica por parte de la Reserva Federal (Fed).

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2490 y
1.2570 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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Muev as construcciones de viviendas (Nov), Inversidn en
Ddlar Canadiense $13578 $13629 $13697 $13523 Jlmw $13588 -0.09% $13551- 513892 Mo hay fundamentales locales activos extranjeros (Oct), Ventas may oristas (M ensual)
(ct)
Ddlar Australiano $15232 $15216 515450 185207 m“- $15237 0.06% $15103 - $15381 Mo hay fundamentales locales Cambio del empleo (Mov), Tasade desempleo (Mov)
Délar Neozelandés 516332 51644 §16722 516431 Jll\'q"f" $16301 0.57% 51613 - 516670 PIB (Trimestral y anual) (3T) Mo hay fundamentales locales
CoronaSueca $10.4861 $10.4562 $0.7332 SWETTT '\.Fn"'-hﬂ §10.4245 0.16% $10.3737- $0.8670 Mo hay fundamentales locales IPC (Anual y trimestral) (Mov)

Mercados Emergentes

Peso Chileno 588224 $87145 $892.7 584323 i-..P.-,u_ Y $87425 0.21% $868.25- 5950.70 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

Peso M exicano § W.3699 STM2774 $17H922 5 T7.0740 """--,__ A $17.305 0.08% $TW.0893 - 518 4497 Mo hay fundamentales locales Decisiéndetipos deinterés (Dic)

Real Brasilero $4.9367 548937 $49320 549668 ""H"rwr $4.9650 -0.30% $4 8625- $5.B49 Decisidndetipos deinterés Ventas minoristas (A nual y trimestral) (Oct)

Yuan $7.742 5705 S72B2 STRN AN 571780 0.07% $7.1356 -§7.3510  No hay fundamentales locales ?::: zsez’e?;:_p”'fez S:SS;::ESES)E' fijo (A nual) (Nov),

*MM: media movil

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
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contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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