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● El dólar (DXY) se mueve en función de indicadores negativos, reflejando la sensibilidad del
mercado a la salud económica de EEUU.

● El Euro (EUR) ha ganado fuerza, marcando un cambio en la dinámica de las divisas.

● La Libra (GBP) ha logrado mantenerse estable cerca de 1.23, reflejando la cautela.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de acciones y bonos del Tesoro estadounidenses experimentan un aumento
(Nasdaq 100 +0.2%) en respuesta a la especulación del informe de inflación en Estados Unidos. Los
mercados estarán atentos al informe de inflación de EE. UU. para evaluar el rumbo de la política
monetaria de la Fed. Esperamos que la inflación general baje entre septiembre y octubre del 3.7%
al 3.3% en la variación anual, beneficiado por la baja de los precios de la energía, mientras que la
inflación subyacente se mantendría relativamente estable en 4.2%, lo que implica un lento
progreso hacia la meta de inflación del 2% de la Reserva Federal. Esta perspectiva refuerza la
creencia de que la Reserva Federal y otros bancos centrales han finalizado sus ciclos de subidas de
precios; sin embargo, la publicación de inflación de hoy consolidará una senda más precisa de
política monetaria. Entre otras noticias, Apple Inc. subió un 0.4% en operaciones previas a la
comercialización tras fuertes ganancias de Hon Hai Precision Industry, mientras Snap Inc. ganó
un 5% sobre una colaboración con Amazon.com. Nvidia Corp.

En Europa: Las acciones mineras experimentaron un impulso significativo, encabezado por
Glencore Plc, que registró un aumento del 4% tras llegar a un acuerdo para adquirir una
participación mayoritaria en el sector de carbón de Teck Resources Ltd. por casi 7 mil millones de
dólares. Mientras tanto, el índice Stoxx 600 se mantuvo estable. Además, los futuros del petróleo
West Texas Intermediate se mantuvieron en torno a los 78 dólares por barril.

En Asia: A lo largo de la semana, el Ministro de Finanzas japonés, Shunichi Suzuki, ha reiterado en
varias ocasiones la advertencia de que el Gobierno responderá de manera contundente a medidas
excesivas. En este contexto, la moneda japonesa se encontraba cotizando alrededor de 151.7 por
dólar, aproximándose peligrosamente al umbral clave de 151.95. La atención de los operadores se
centra no solo en la situación interna, sino también en la posible repercusión de los datos de
inflación de Estados Unidos en el yen. Una lectura más fuerte de lo anticipado podría llevar a la
moneda japonesa a un mínimo no visto en los últimos 33 años, según algunos analistas, con el
consiguiente riesgo de desencadenar una intervención por parte del banco central.

En Colombia: Los mercados abren luego del lunes feriado, para dar a conocer varios datos
económicos importantes, como la producción industrial, producción manufacturera, además de
las ventas minoristas. Para este mes, esperamos que siga en terreno negativo, con unas lecturas
interanuales del -4.2%, 8.5% y -10.0%, respectivamente. Mañana, el DANE publicará los datos de
PIB correspondientes al tercer trimestre del año.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● El viernes, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $4,037 con una depreciación
de -0.46%, para un total de negociaciones de USD$1,048 millones.

● En octubre, los economistas anticipaban una disminución del 0.3% en las ventas minoristas
de Estados Unidos, reflejando un entorno económico más débil. La debilidad en los datos se
considera justificada por las condiciones económicas actuales. A pesar de tres informes
anteriores que superaron las expectativas, la posibilidad de un cuarto dato consecutivo a la
baja sería un fenómeno inusual, siendo el primero desde 2010.

● Ante esta perspectiva, se espera que el dólar estadounidense experimente un retroceso como
respuesta a estos indicadores negativos, reflejando la sensibilidad del mercado a la salud
económica del país

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot entre
COP$4,030 y COP$4,080 por dólar, con un límite inferior de COP$4,000 y uno superior de
COP$4,110.

14 noviembre 2023 2



Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Euro - Peso colombiano

● Este martes, el euro ha ganado fuerza frente al dólar, marcando un cambio en la dinámica de
las divisas. Los mercados europeos también han mostrado signos de recuperación,
extendiendo el rebote semanal.

● La atención se centra en las cifras de la inflación estadounidense, que ocupan un lugar
destacado en el calendario económico de hoy. Estos datos podrían tener un impacto
significativo en las decisiones de los inversores y en la dirección de las divisas en el corto
plazo

● Para hoy esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,300 y los COP$4,380 por euro.

Libra Esterlina

● En el trimestre hasta septiembre, la tasa de desempleo del Reino Unido se mantuvo estable en
el 4.2%, señalando una cierta estabilidad en el mercado laboral. Sin embargo, el cambio en las
peticiones de desempleo en septiembre mostró un aumento de 17,800, indicando cierta
volatilidad en el empleo. A pesar de estos datos mixtos, el par de divisas GBP/USD ha logrado
mantenerse estable cerca de 1.2300, reflejando la cautela y la evaluación continua de los
inversores frente a las condiciones laborales del Reino Unido.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los
1.2271 y 1.2305 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.

14 noviembre 2023 4


