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MERCADO CAMBIARIO

e El ddlar (USD) podria continuar con su recuperacion contra sus pares en medida que los
datos de ventas minoristas de Estados Unidos pudieran mostrar solidez en el gasto del

consumidor.

e El martes comenzoé con una recuperacion del EUR/USD luego de la caida del dia anterior

e La libra britanica (GBP) se ha mostrado con tendencia lateral desde el dia viernes con leves

signos negativos.

Evolucién diaria
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Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los contratos de futuros que siguen al S&P 500 y los que siguen al Nasdaq 100
centrado en la tecnologia cayeron -0,6% antes de la campana de apertura de Nueva York. Los
inversores observaran de cerca las cifras de crecimiento de las ventas minoristas de EE.UU.
para julio, que los economistas esperan que lleguen al 0,4%, frente al 0,2% del mes anterior.
El gigante de bienes de consumo Home Depot también informara las ganancias del 2T23 mas
tarde, seguido por Target el miércoles, ofreciendo informacion adicional sobre el estado de
animo de los consumidores estadounidenses mas de un afio después de que la Fed
comenzara su agresiva campana de ajuste monetario.

En Europa: Las acciones se vendieron con fuerza el martes, después de que el banco central
de China redujera inesperadamente la tasa de sus préstamos a un afo en un movimiento para
apuntalar la economia estancada del pais. El EuroStoxx 600 cae -1,2%, extendiendo las
pérdidas de la madrugada, mientras que el Cac 40 de Francia perdio -1,5% y el Dax de
Alemania disminuy6 -1%. El FTSE 100 de Londres fue el que mas cay6 en Europa, -1,6%,
después que los datos del martes mostraran que el crecimiento de los salarios en el Reino
Unido alcanzé un ritmo anual récord en los tres meses hasta junio, lo que se sumé a las
sefales de presiones inflacionarias persistentes en el pais, lo que aumenta las probabilidades
de un aumento de tasas en septiembre por parte del Banco de Inglaterra (BoE). El BoE
prestara mucha atencion a las cifras de inflacion del Reino Unido del miércoles, ya que hasta
ahora ha tenido problemas para mantenerse al dia con sus pares en los EE. UU. y Europa en
la campana mundial para enfriar los precios.

En Asia: En lugar de tranquilizar a los inversores, el sorpresivo recorte de tasas de China s6lo
profundizo la ansiedad sobre las medidas politicas para reactivar el crecimiento. El recorte,
de 0,15 puntos porcentuales al 2,5%, llevo la tasa a su nivel mas bajo desde que se lanzo en
2014. La gran mayoria del mercado esperaba que las tasas permanecieran sin cambios. El
sorpresivo movimiento de politica se produjo después de que nuevos datos en China
sefalaran una débil actividad comercial y de consumo en julio, lo que se sumé a una serie de
publicaciones de datos sombrios la semana pasada que indicaban que el pais habia caido en
la deflacion y estaba luchando por recuperarse de tres anos de severa covid-19. 19 bloqueos.
El renminbi chino cay6 -0,3% frente al dolar para negociarse a 7,2838, su nivel mas bajo
desde noviembre. El indice de referencia CSI 300 de China de acciones que cotizan en
Shanghai y Shenzhen cay6 -0,2%, mientras que el Hang Seng de Hong Kong disminuy6 -1%,
ya que los datos pesimistas continuaron pesando sobre la confianza de los inversores.

En Colombia: Hoy, se conocera el dato de crecimiento econdémico (PIB) del 2T23, ademas de
la encuesta de expectativas econdémicas de los analistas del Banco de la Republica.
Esperamos un crecimiento del PIB de 0.2% anual, frente al 0.5% del consenso de los
analistas, debido a la fuerte ralentizacion en las ventas minoristas en junio que conocimos
ayer (-11.9% anual) y produccién industrial (-4.8% anual).

Délar - Peso colombiano

e El peso colombiano (COP) experiment6é una depreciacion de -2.09% el dia de ayer,

alcanzando un valor de COP$4,045, registrando alzas por segunda jornada consecutiva,
con un volumen de transaccion de USD 1,241 millones.

e Hoy, el indice del dolar (DXY) podria continuar con su recuperaciéon contra sus pares en

medida por los datos de ventas minoristas de Estados Unidos podria mostrar solidez el
gasto del consumidor.

e Para la jornada, esperamos un rango comprendido entre COP$4,040 y COP$4,130 por

délar, con un limite inferior de COP$3950 y un limite superior de COP$4,190.
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Euro - Peso colombiano

e El martes comenz6 con una recuperacion del EUR/USD luego de la caida del dia
anterior.

e La atencion de los operadores se mantendra en los datos de ventas minoristas de EE.

UU. que se esperan durante el transcurso del dia. Para que el par pueda contrarrestar la
presion bajista, sera crucial confirmar el nivel de soporte en 1.0950.

e Esperamos un rango de operacidn para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,320 y
los COP$4,390 por euro.
Libra Esterlina
e La Libra Britanica (GBP) se ha mostrado con tendencia lateral desde el dia viernes con
leves signos negativos. Esto en medida a los datos macroeconomicos que ha

presentando en los Estados Unidos y del Reino Unido.

e Esperamos un rango comprendido entre 1.270/1.2750 durante la jornada en la medida
que pueda continuar el movimiento bajista.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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