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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EEUU: Los futuros de acciones de EE.UU. se mantuvieron alrededor de los niveles
actuales cuando un sindicato de trabajadores de fabricantes de automéviles se declaré en
huelga, mientras que Arm Holdings Inc. repuntaron. El sentimiento del mercado se ve
reforzado por el debut del disefiador de chips Arm, que cerr6 su primer dia de negociacion
con un alza de casi el 25% en Nueva York. La compafiia avanza +6.2% en el premarket al
cierre de la semana. La cotizacion de casi USS5mm de la compaiiia respaldada por SoftBank
marca la oferta publica inicial mas grande en Wall Street en casi dos afios, con ganancias en
el precio de las acciones desde el primer dia elevando su capitalizaciéon de mercado a mas de
USS65mm. Tanto el S&P 500 como el Nasdaq Composite, centrado en la tecnologia, cerraron
casi +1% mas el jueves. Los futuros apuntaban a que el S&P subiria un 0.05% cuando
comiencen las operaciones en Wall Street mas tarde.

En Europa: Las acciones en Europa y Asia subieron el viernes, apoyadas por datos
econémicos positivos de China. El EuroStoxx 600 avanza +0.9%, extendiendo su avance
desde la sesion anterior, cuando el Banco Central Europeo -BCE- elevd las tasas de interés de
la eurozona al 4% en lo que podria ser la tltima vez en este ciclo. El Cac 40 de Paris sube
+0.03%, el Dax de Frankfurt afiade +0.11% y el FTSE 100 de Londres gana +0.18%. Las acciones
de consumo ciclico y de materiales basicos lideran las ganancias, con un aumento del 2% y el
1.4% respectivamente, ya que estos sectores son particularmente sensibles a las expectativas
del gasto de los consumidores chinos. El indice de lujo EuroStoxx avanzé +2.7%, y el gigante
minorista LVMH, que cotiza en Paris, +3.8%.

En Asia: Las acciones subieron el viernes, ayudadas por los positivos datos econoémicos de
China. La confianza de los inversores también se vio reforzada cuando los datos oficiales de
China mostraron que las ventas minoristas y la produccién industrial en el pais aumentaron
mas de lo que los analistas esperaban en agosto. El Hang Seng de Hong Kong subi6 +0.8% y el
Topix de Tokio gané +1%. El indice CSI 300 de China de acciones que cotizan en Shanghaiy
Shenzhen se recuper6 brevemente después de la publicaciéon de los datos antes de volver a
caer para terminar el dia con una caida del -0.7%. La economia de China ha tenido
dificultades para recuperarse después que se levantaron las perturbadoras medidas de
0-Covid a fines del afio pasado, y los inversores estan en alerta maxima ante sefiales de que
las recientes medidas de estimulo pueden estar ganando terreno. Hay una creciente
sensacion de optimismo entre una cohorte de inversores que creen que las recientes
iniciativas de Beijing para estimular la economia y estabilizar los mercados financieros estan
mostrando signos de éxito.

En Colombia: Hoy, el DANE publica los datos de ventas minoristas y de produccion industrial
y manufacturera. Esperamos que en julio, la produccion manufacturera haya mantenido las
caidas anuales registradas desde el pasado mes de marzo -5% interanual mientras que las
ventas al por menor también registrarian la misma tendencia con una caida de -8.3%
interanual. El presidente Gustavo Petro ya esta en La Habana, Cuba, para participar en la
cumbre multilateral del G77+China que se desarrolla en la isla hasta este sabado.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrdé en COP $3,926,40 pesos, registrando

una apreciacion de (+0.36%). Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USDS$1,098 millones.

e Hoy el ddlar (DXY) a nivel global se mantiene estable y se prepara para la novena semana

consecutiva al alza desde mediados de julio posicionado sobre la zona de 105.303
unidades; por su parte el petroleo de referencia Brent avanza por tercera semana
consecutiva a los US$93.87 por barril +3.55% s/s.
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e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot
entre COP$3,900 y COP$3,940 por délar, con un limite inferior de COP$3,890 y un
limite superior de COP$3,950.

Euro - Peso colombiano

e Elpar EUR/USD ha experimentado un retroceso al inicio de la jornada de hoy, llegando a
alcanzar las 1.0652 unidades. Existe la posibilidad de que este retroceso continte a lo
largo del dia, ya que el indice DXY se consolida en torno a las 105.33 unidades.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,140 y los COP$4,200 por euro.

Libra Esterlina

e En el daltimo dia de la semana, el par GBP/USD muestra signos de recuperacion en su
valor, contrarrestando parte de la pérdida experimentada el dia anterior que lo llevé por
debajo del nivel de 1.2400. Varios factores se unen para atenuar esta correccion,
incluyendo una toma de ganancias en el dolar estadounidense y una disminucion en las
expectativas de que el Banco de Inglaterra aumente las tasas de interés, lo que podria
restringir posibles ganancias futuras.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2391 y 1.2397 por doélar.

Comportamiento de otras monedas

MM20  MM40 MM 200 Precio apertura ' 8013 cign diaria mportantes del DIA mportantes del resto de laSEM ANA

Mercados Desarrollados

Délar Canadiense $135853 $ 13578 $13453 $13471 _jr'~“--.,-' $ 13505 0.18% $13481- $13699 Inversidn en activos extranjeros Mo hay fundament ales locales
Délar Australiano §18572 $ 15556 $15345 $14908 u-"tv,.-f.' § 15522 -0.15% 515500 - 515732 Posiciones netas especultativas Mo hay fundament dles locales
Ddlar Neozelandés 516891 516874 516630 $161M __J‘.\“_W $16913 -0.02% $16840 -517090 Publicacién presupuestos anuales Mo hay fundament ales locales
CoronaSueca $M1289 57110044 518020 $10.5379 q.lﬂ\m-,"f SMB4 -0.38% 5110498 - 51174 No hay fundament ales locales No hay fundament ales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 588131 $866.99 585473 $5823.39 J-.,*.L\___J $888.23 -0.20% $383.70 - $398 .28 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Peso M exicano $17.1306 F7.0828 S70315 STOTAD ey 5 7.086 0.10% §17.2472 - 7710 Mo hay fundament dles locales Mo hay fundament ales locales
Real Brasilero 5494 54938 548862 550450 M 51873 0.09% 549139 - 54.9934 ::p”;:ﬁlgizﬂa;mag' posiciones netas No hay fundamert ales locales
Yuan §72808  §7.2668 $72253 $70095 R M 57279 0.0m  57.2698-§7.358 :f]:it;r?:jigg?;'fe's'zs:fe’sep’°d”°°'é” No hay fundament dles locales

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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