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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Las acciones mantienen sus ganancias al cierre de la semana, respaldadas por la
validacion de la Reserva Federal (Fed) a las expectativas de una politica mas flexible, llevando asi los
indicadores del mercado de valores a niveles historicos. Los futuros del S&P500 experimentaron un
aumento del 0.3%, anticipando asi el séptimo avance semanal consecutivo del indicador subyacente.
La Fed generd un frenesi especulativo esta semana al confirmar la posibilidad de una aterrizaje
suave y expresar su disposicion para declarar victoria sobre la inflacion, abriendo la puerta a
recortes de tasas. A medida que la semana concluye, los operadores se enfrentan al mayor
vencimiento trimestral de opciones y futuros del afio, con un nocional en interés abierto cercano a
los USS$3.1B, que podria generar volatilidad al expirar o trasladarse al nuevo afio.

En Europa: Las acciones siguen con sus ganancias iniciales, aprovechando el impulso de una
oleada de actividades de los bancos centrales a pesar de la publicaciéon del PMI méas débiles de lo
esperado. El Eurostoxx50 cotizé6 en un maximo de 23 afios de 4,560 puntos, y el Eurostoxx 600
alcanz6 su nivel mas alto desde enero de 2022 después de un repunte de seis semanas. El Banco
Central Europeo (BCE) mantuvo sus tipos y se resistioé a las expectativas de recortes inmediatos,
haciéndose eco de una postura similar adoptada por el Banco de Inglaterra (BOE). Los datos del PMI
revelaron una contracciéon mas pronunciada de la actividad del sector privado de la eurozona en
diciembre, con un desempeno peor de lo que los mercados habian pronosticado.

En Asia: En noviembre, la produccion industrial de China experiment6 un crecimiento interanual
del 6,6%, superando las expectativas del mercado del 5.6% y marcando el ritmo mas rapido desde
febrero de 2022. Este avance se atribuye principalmente a incrementos mas rapidos en sectores
como la mineria, manufactura y servicios publicos. Las medidas econémicas recientes de China,
como la inyeccion de USS112 millones en préstamos a un afio por parte del Banco Popular de China
(PBOC) y la flexibilizacion de restricciones para la compra de viviendas en Pekin y Shanghai, buscan
estimular los inversionistas y abordar la escasez de efectivo y la crisis inmobiliaria. Aunque
inicialmente se observé un aumento del 3% en las acciones chinas en Hong Kong, persisten las
preocupaciones sobre la sostenibilidad del optimismo debido a tensiones geopoliticas y desafios en
el mercado. El equilibrio entre medidas monetarias y fiscales para respaldar las ventas de bonos
gubernamentales sin afectar al yuan representa un desafio para las autoridades chinas.

En Colombia: El DANE publica datos de octubre de produccién industrial, producciéon
manufacturera, ademas de las ventas minoristas. En esta ocasion, esperamos que las lecturas
interanuales sigan en terreno negativo, del orden de el -3.2%, -6.0% y -8.65%, respectivamente.
También, el Banco de la Republica publicara la encuesta mensual de economistas, en donde se
conocera el sondeo de inflacién, tasa de interés, entre otras variables econdmicas. En otras
noticias, pero de indole politico, el Ministerio de Minas y Energia propuso dos proyectos de ley al
Congreso. Uno busca establecer la Empresa Colombiana de Minerales (Ecominerales), similar a
Ecopetrol pero para el sector minero. El otro busca abordar la "pobreza energética" y promover una
"Transicion Energética Justa" en La Guajira. Mientras tanto, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
afirmé que el precio de la gasolina aumentara una tltima vez en enero.

El Precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.75%, llegando al precio
de USD$72.13 por barril. Los precios del crudo experimentan un aumento, con el Brent superando
los $77.12 por barril, subiendo +0.67%. Los precios del petréleo subieron, logrando la primera
ganancia semanal en dos meses, impulsados por un optimista pronostico de la Agencia
Internacional de Energia (AIE) sobre la demanda de petroleo en 2024 y un doélar mas débil. El
anuncio a mitad de semana de posibles recortes en las tasas de interés en 2024 por parte de la
Reserva Federal de EE. UU. también impulsé los precios. El dolar alcanz6é un minimo de cuatro
meses después de que la Fed senalo el fin de las subidas de tasas. La AIE predijo un aumento de 1.1
millones de barriles por dia (bpd) en el consumo de petroleo en 2024, citando una mejora en la
demanda estadounidense y precios mas bajos del petroleo. Se espera que los recortes voluntarios
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de alrededor de 2.2 millones de bpd de la OPEP+ que duran hasta el primer trimestre de 2024
equilibren el mercado a pesar de la demanda mas débil. Datos econémicos débiles de Alemania y
China, el mayor importador mundial de petréleo, moderaron los precios. El Indice de Gerentes de
Compras Compuesto de Alemania cay6 a 46.7, por debajo del pronoéstico, y la produccion de
refinerias de China en noviembre alcanzé su nivel mas bajo desde principios de 2023. A pesar de las
preocupaciones sobre el mercado inmobiliario chino, los datos también mostraron un rendimiento
mejor de lo esperado en la produccion industrial y las ventas minoristas, proporcionando cierto
alivio al sentimiento del mercado en medio de la débil recuperacién econoémica post-COVID del
pais.

Doélar estadounidense (DXY)

El indice estadounidense oscild entre las $101.9 unidades con una disminuciéon del -0.91%. El
indice del dolar se mantuvo por debajo de 102 el viernes, encaminandose a una pérdida de
alrededor del 2% esta semana, influenciado por la perspectiva de posibles recortes de tasas de
interés por parte de la Reserva Federal en el préximo afio. A principios de esta semana, la Reserva
Federal, en su tercera reunién consecutiva, opté por mantener las tasas estables y apunt6 a un
total de 75 puntos basicos en recortes para 2024, un ritmo mas rapido en comparacién con las
proyecciones de septiembre. En el ambito fundamental de la jornada, se anticipa la publicacién de
los indices PMI de servicios, compuesto y manufacturero. Ademas, se esperan declaraciones de
John Williams, miembro destacado de la Reserva Federal.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el indice del délar oscila
entre las 101.80 y 102.50 unidades.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerré en COP $3,971 con una apreciacion de +0.6%,
para un total negociado de USDS1,012 millones. La jornada de hoy se apoya en diversos factores.

e Primero, el real brasilefio y el peso mexicano experimentan presiones alcistas, mientras que
el peso chileno se mantiene estable en las primeras horas de la jornada.

e Segundo, los CDS de 5 afios continian mostrando una tendencia bajista, lo que favorece a
la moneda local.

e Tercero, los operadores han posicionado sus ofertas con un bid de COP $4,050 y un offer a
COP $4,090, lo que podria resultar en un rebote para el dia de hoy, aunque esto dependera
de la dinamica de los fundamentos en Estados Unidos y las decisiones de los operadores en
pantalla.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dolar spot entre COP
$3,950 y COP $4,000 por ddlar, con un limite inferior de COP $3,930 y superior de COP $4,020.

EUR/COP

El Euro contintia encontrando respaldo en las divergentes perspectivas de politica monetaria
entre el Banco Central Europeo (BCE) y la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos. En términos
técnicos, la situacion favorece a los alcistas, respaldando la posibilidad de futuras alzas en el par.
La confirmacién de un sesgo positivo se fortalecera con compras sostenidas por encima de la
zona clave de 1.1015, consolidando asi las expectativas de un movimiento alcista continuado

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,330
y los COP$4,400 por euro.
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Libra Esterlina

El Banco de Inglaterra (BoE) sorprendi6é al manifestar una postura mas firme de lo esperado,
contrariamente a las expectativas moderadas. La reciente declaracién de politica monetaria no
proporcioné ningtn estimulo para las previsiones conservadoras hasta 2024, resultando en una
disminucién de aproximadamente 10 ticks en los futuros de la tasa de interés Sonia a 3 meses
para diciembre de 2024. En el dia de hoy, se conoci6 el indice de gerentes de compras (PMI) de
servicios del Reino Unido, segin S&P Global/CIPS, experimentd un notable aumento a 53.7,
superando las expectativas de 51 y marcando la segunda expansién consecutiva en el sector
britdnico. Este crecimiento contrasta con las contracciones en la eurozona. La cifra refleja la
expansion mas rapida desde mayo, acompaiiada por un repunte igualmente robusto en los nuevos
pedidos. A pesar de las persistentes presiones por el aumento del costo de vida, presupuestos
familiares mas ajustados y la postura restrictiva del Banco de Inglaterra, los encuestados
sefialaron signos prometedores de reactivacion de la demanda del consumidor, especialmente en
los sectores de servicios financieros y tecnologia.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2751 y
1.2780 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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|Mercados Desarrollados

Nuevas construcciones de viviendas (Nov),

Ddlar Canadiense $13508 $136B $13690 $13523 J‘N.'uﬂ $13409 -0.B% $13551- 513892 Inversidn en activos extranjeros (Oct), V entas Mo hay fundamentales locales
mayoristas (M ensual) (Oct)

Ddlar A ustraliano $15004 $ 15191 §1548 $1521 -ul'"'V"f"ﬂ $14024 -0.26% $15103 - $1.5381 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Délar Neozelandés $16153 $ 16374 $16682 § 16432 _1,4'\.__#« 516118 -0.25% $16193 - $16670 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
CoronaSueca §10.3050 504367 3107031 06768 m‘f‘"- 5102337 -0.30% 510.3737- $10.8670  No hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno 587478 $870.¥ 588905 §84398 iu-.\,__ o $86553 0.30% 5868 25- 595070 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundamentales locales
Peso M exicano $§17.2623 $T.2743 $7.5504 S7.0740 "™, ~ $17.99 0.64% §17.0893 - $18.4497 No hay fundamentales locales Mo hay fundament ales locales
Real Brasilero 549124 $49016 549268 549645 "‘*1"'-\.4', $4.9169 0.24% $4.8625- $5.1349 Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales

'I.l"l MNuevos préstamos, Gasto en capital fijo (Anual)

Yuan 5777 §71330 $72083 S7.44 I’ $7.1083 -0.04% $7.1356 - §7.351 (Nov), Tasa de desempleo de China(Nov) Mo hay fundamentales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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