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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones caen mientras el mercado busca consolidar las fuertes
ganancias obtenidas desde finales de octubre. En las operaciones ampliadas, Cisco se desplomo6
un 11% debido a unas previsiones débiles para el trimestre actual y todo el afio, mientras que Palo
Alto Networks cayé mas de un 5% tras emitir un pronostico decepcionante sobre la facturacion.
Estas medidas se produjeron cuando los datos mostraron que los precios al productor de EE. UU.
cayeron un 0.5% en octubre, la mayor caida desde abril de 2020, en otra indicaciéon de que las
presiones inflacionarias finalmente se estan aliviando. Sin embargo, otro informe mostrd que las
ventas minoristas cayeron un 0.1%, menos que las expectativas del mercado de una caida del
0.3%, y los meses anteriores fueron revisados al alza. Los mercados ahora ven cero posibilidades
de que la Fed suba las tasas de interés en diciembre, y las probabilidades de un recorte de las tasas
a mediados del proximo afio estan aumentando.

En Europa: Los mercados bursatiles europeos operan en terreno mixto, ya que los inversores
hicieron una pausa tras el reciente repunte respaldado por la reduccién de la inflaciéon en las
principales economias. Tanto el Eurostoxx 50 como el Eurostoxx 600 caen ligeramente después
de alcanzar la jornada anterior sus niveles mas altos en casi dos meses. Italia registr6 un superavit
comercial de €$2,400 millones en septiembre de 2023, frente al déficit de €$6,500 millones de
septiembre de 2022. Las exportaciones disminuyeron un 6.6% interanual hasta €51,600 millones.
El sentimiento del mercado se ve aliviado mientras los inversores apuestan por el fin de las
subidas de tipos de los bancos centrales. En el ambito politico, los legisladores espaiioles debaten
un nuevo mandato para el presidente en funciones Pedro Sanchez, quien ofrecié una amnistia a
los separatistas catalanes a cambio de apoyo.

En Asia: Los precios de las viviendas nuevas en China cayeron un 0.1% interanual en octubre de
2023, lo que marca el cuarto mes consecutivo de caida, ya que la demanda se mantuvo débil a
pesar de los esfuerzos de Beijing para revertir una prolongada caida inmobiliaria. Las
exportaciones de Japén aumentaron un 1.6% interanual hasta ¥$9,147.07 mil millones en octubre
de 2023, expandiéndose por segundo mes consecutivo, superando las previsiones del mercado del

12% y manteniéndose cerca de un maximo historico de ¥59,199 mil millones alcanzado en
septiembre.

En Colombia: Ayer, la agenda econémica fue amplia. Primero, el PIB de Colombia decreci6 -0.3%
anual, luego de un avance del 0,3% en el 2T23 y muy por debajo del consenso de analistas de una
expansion del +0.5%, y marcando la primera contraccion desde el 4T20. La disminucién fue
impulsada por una desaceleracion del consumo de los hogares (0.4% frente a 0.7% en el 2T) y del
gasto publico (1.9% frente a 2.5%), mientras que la formacion bruta de capital fijo se contrajo atn
mas (-33.5% frente a -24%). Sin embargo, la demanda externa hizo que las exportaciones
aumentaran (4.2% frente a 2.4% en el 2T), mientras que las importaciones se desplomaron (21.5%
frente a 14.5% en el 2T). Entre los sectores de produccién, las manufacturas (-6.2%), la
construcciéon (-8%), las ventas mayoristas y minoristas (-3,5%) y las comunicaciones (-1,2%)
impulsaron las caidas. Asi las cosas, el Banrep pronostica un crecimiento del PIB del 1.2% para
todo el 2023. Segundo, el indice de confianza del consumidor aument6 3.9 puntos a -14 en octubre
de 2023, desde -17.9 en el mes anterior, lo que indica una mayor sensacion de optimismo entre los
consumidores y marca el nivel mas alto desde septiembre de 2022. Este aumento se atribuy6 a un
aumento de 7.2 pp en el Indice de Expectativas del Consumidor, parcialmente compensado por
una disminucion de 1.1 pps en el indice de Condiciones Econémicas.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerré en COP $4,025.00 con una depreciacion

de -1.35%, para un total de negociaciones de USD$983 millones. Después de enfrentar una
venta masiva el martes, el indice del dolar estadounidense (DXY) ha logrado recobrar su
compostura en los mercados financieros.


https://accivalores.com/informes-economicos/8628-pib-de-colombia-se-enfria-mas-de-lo-esperado-0-3-anual-en-el-3t23
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e A pesar de este intento de recuperacion, las expectativas apuntan a una posible aceleraciéon
de las pérdidas, especialmente si el DXY cae por debajo del minimo mensual de 103.98. Este
umbral critico podria desencadenar una mayor presion a la baja, lo que plantea interrogantes
sobre la fortaleza a corto plazo de la moneda estadounidense en los mercados
internacionales. Los inversores estaran atentos a los desarrollos futuros y a como evoluciona
la situacion del DXY en el contexto econémico actual.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre
COP$4,000 y COP$4,050 por doélar, con un limite inferior de COP$3,980 y uno superior de
COP$4,070.

Euro - Peso colombiano

e La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, destaca la importancia de que
los responsables politicos estén alerta ante los riesgos actuales. Mientras tanto, las
declaraciones de la Reserva Federal de EE.UU. contintian siendo afectadas por el interés
especulativo. En este contexto, el par de divisas EUR/USD muestra un avance al alza en un
entorno optimista, sugiriendo la posibilidad de una reanudacion en su tendencia alcista en un
futuro proximo..

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,335 y los COP$4,395 por euro.

Libra Esterlina

e El par GBP/USD se sittia en torno a 1.24, registrando una disminucion de pérdidas durante la
sesion europea del jueves. La presion a la baja en el par se atribuye a una recuperacion
sostenida del dolar estadounidense y un sentimiento general de aversion al riesgo en el
mercado.

e Dado que no hay datos econdémicos destacados del Reino Unido disponibles en este
momento, la direccién del par dependera en gran medida del sentimiento predominante en el

mercado y de cualquier discurso relevante por parte de las autoridades federales.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2360 y 1.2430 por dolar.

Comportamiento de otras monedas
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IPP- entrada(Trimestral) (3T), Indice de precios de

. - o . . .
Ddlar Canadiense $13699 $13768  $13677 §13502 M“- $13694 024% $13730-513892 Nuevas construcciones de viviendas (Oct) meterias prinmes (Mensudl) (Oct)
Ddlar Australiano $15385 $15668 $15668 $15129 .‘,ﬂvv'-'"' $18373 0.0% 515530 - 515904 Tasadedesempleo (Oct) Mo hayfundament ales locales
Ddlar Neozelandés § 16654 §170%5  §$16909 $16371 M4  $16646 -0.03% 516992 - 17268 IPP (Trimestral) {3T) Mo hayfundament ales locales
Corona Sueca 5105564 $09938 $109995 506752 l.l"xh"lﬂ‘ 5105909 -03%% 5108289 -511218 Mo hayfundamentales locales No hayfundament ales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno $890.85 591058 591244 583590 My 588975 -042% $394.00-%5950.70 Mo hayfundamentaleslocales Mo hayfundament ales locales
Peso Mexicano $17.3325 SW87T36 SWBUT STOM40 " . ERISEY] -027% $17.0893 - $B.4497 Mo hayfundamentaleslocales Mo hayfundamentales locales
Real Brasilero 54 8645 549617 550038 548920 ke, . 548620 -0.10% B4 8625- §51849 No hayfundamentales locales No hayfundament ales locales
Yuan §72821 $72870 §72767 §7.0908 _,l"kl,.,."“" $72525 00%% $71636 - 573510 No hay fundamentales locales Ventas mayoristas (Mensual) (Sep)

*MM: media mavil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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