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● El dólar (USD) podría continuar fortaleciéndose en medio de la aversión al riesgo y el
aumento de los rendimientos del Tesoro.

● EUR/USD en la jornada asiática experimentó un nuevo registro mínimo de varias semanas
por debajo de los 1.0900.

● La libra británica (GBP) registra un avance del 0,33 % frente al dólar, alcanzando un valor de
cotización de 1,2774 y mostrando signos de estabilización en su tendencia.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones en NY. insinúan una recuperación tras la caída del
miércoles, incluso cuando la venta masiva se intensificó en los mercados de bonos de todo el
mundo. Los futuros del S&P500 aumentan +0,17%. Si bien muchos inversionistas habían
creído que la Fed había terminado de aumentar las tasas de interés, eso ya no es seguro
después de las minutas de la última reunión que sugiere que los funcionarios están
considerando una política más estricta.

En Europa: Las acciones europeas siguieron a la baja el jueves, luego que las minutas de la
última reunión de la Fed sugirieron que las autoridades podrían continuar manteniendo las
tasas de interés más altas durante más tiempo para combatir la inflación. El EuroStoxx 600
cae -0,7 % luego de dos días consecutivos de pérdidas, mientras que el Cac 40 de Francia
pierde - 0,09 % y el Dax de Alemania cae -0,7%.

En Asia: Las acciones en China se recuperaron de una fuerte venta masiva a principios de
semana, con el índice de referencia CSI 300 subiendo +0,3% y el Hang Seng de Hong Kong
subiendo +0,2%. La Bolsa de Tokio cerró hoy con un retroceso del -0,40 % de su principal
indicador, el Nikkei, arrastrado por la creciente preocupación por la economía
estadounidense y una continuada subida de tipos por parte de la Fed. Los descensos más
acusados fueron los de la inmobiliaria Country Garden (-7,22 %), y su filial de servicios, CG
Services (-3,05 %). El principal índice de la Bolsa de Seúl, el Kospi, bajó un 0,23 % y el índice
de valores tecnológicos Kosdaq subió un 2,3 %.

En Colombia: Ayer, el presidente de la República, Gustavo Petro, dijo querer renegociar el
Tratado de Libre Comercio con EE.UU. para proteger la producción nacional y los empleos, si
bien dichos cambios requieren de la aprobación de los congresos de ambos países. También,
se dirigió a la Federación Nacional de Cafeteros, en donde mostró sus intenciones de
estructurar la entidad y de quitarle la administración del Fondo Nacional del Café que se
financia de la contribución cafetera pagada por cada libra de café exportado.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● El peso colombiano (COP) experimentó una depreciación de -0.43% el día de ayer,
alcanzando un valor de COP$4,119.00, registrando alzas por tercera jornada consecutiva,
con un volumen de transacción de USD $1,295 millones.

● Hoy, el índice del dólar (DXY) podría continuar fortaleciéndose en medio de la aversión al
riesgo y el aumento de los rendimientos del Tesoro.

● Adicionalmente, los fundamentales para la jornada del día de hoy se muestran con la
publicación de las solicitudes semanales de subsidio de desempleo y el informe de la Fed
de Filadelfia.

● Para la jornada, esperamos un rango comprendido entre COP$4,080 y COP$4,160 por
dólar, con un límite inferior de COP$4,040 y un límite superior de COP$4,200.

Euro - Peso colombiano

● EUR/USD en la jornada asiática experimentó un nuevo registro mínimo de varias
semanas por debajo de los 1.0900.

● Asimismo, el dólar estadounidense continúa fortaleciéndose a medida que los flujos de
riesgo continúan dominando los mercados financieros.
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● Por otra parte, tras la publicación de las minutas de la reunión de julio de la Reserva
Federal (Fed), se observa que podría darse un aumento en el valor del dólar, ya que
aumenta la probabilidad de que se mantengan o incrementen las tasas de interés. Esta
perspectiva podría contribuir a fortalecer aún más la posición del dólar en los mercados
internacionales.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,448 y los COP$4,548 por euro.

Libra Esterlina

● La libra esterlina (GBP) registra un avance del 0,33 % frente al dólar, alcanzando un valor
de cotización de 1,2774 y mostrando signos de estabilización en su tendencia. Este
aumento en la libra esterlina se atribuye en parte a la robustez de los indicadores
macroeconómicos del Reino Unido. Estos datos positivos están generando la posibilidad
de que el Reino Unido considere incrementar sus tasas de interés fortaleciendo su
moneda frente a sus pares.

● Esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre 1.2772 - 1.2782
por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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