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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones registraron un avance y los rendimientos de los bonos
disminuyeron a medida que nuevas seflales de una desaceleracién econdmica llevaron a los
inversores a aumentar sus apuestas sobre posibles recortes de tasas de interés el préoximo afo.
Esto ocurri6 después de que los datos débiles de inflaciéon y empleo de esta semana en Estados
Unidos respaldaran esa perspectiva. El alza en los futuros se destaca, ademas, por el caso de Gap
Inc., que registré un aumento del 17% en las operaciones previas a la comercializacion después de
informar ganancias en el tercer trimestre que superaron las expectativas.

En Europa: Los rendimientos de los bonos del Reino Unido experimentaron una disminucion tras
la caida de las ventas minoristas el mes pasado. En el transcurso del viernes, diversos banqueros
centrales del Banco Central Europeo (BCE), el Banco de Inglaterra y la Reserva Federal se
pronunciaran, y los operadores estaran atentos ante la posibilidad de ajustes en las expectativas
de recortes de tasas por parte de los responsables politicos. Los bonos de la region ampliaron sus
ganancias el jueves pues, en la actualidad, los mercados estan considerando un recorte de tipos de
interés del BCE de hasta un punto porcentual completo el proximo afo.

En Asia: Las alentadoras declaraciones de Xi Jinping contrastan con la realidad que enfrentan las
empresas extranjeras en China. Las acciones se vieron afectadas negativamente por una
disminucién del 10% en el Grupo Alibaba, que descart6 los planes de incorporar su unidad de
nube de USD 11 mil millones como parte de la creciente competencia tecnologica entre Estados
Unidos y China. Simultineamente, Zhejiang Geely Holding Group Co., dirigido por Li Shufu, opt6
por vender una participaciéon de USD 350 millones en Volvo Car AB, en respuesta a las inquietudes
de los inversores acerca del limitado capital disponible del fabricante de automoviles.

En Colombia: Hoy, el gerente general del Banco de la Republica, Leonardo Villar, estara en el
evento organizado por ANIF; mientras que Gustavo Petro se reunira con Nicolas Maduro este fin
de semana en Caracas, en lo que seria su cuarta visita al pais desde que asumi6 la presidencia.
Entre otras noticias, anoche la Corte Constitucional tumboé una de las principales fuentes de
ingresos contempladas en la reforma tributaria de 2022. Esta medida, que prohibia la deduccion
de las regalias de la base gravable del impuesto de renta para las industrias extractivas, tenia la
expectativa de generar aproximadamente 3,2 billones de pesos (alrededor de $780 millones).

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al délar spot cerrdé en COP $4,090.00 con una depreciacion

de -1.61%, para un total de negociaciones de USD$952 millones. Este movimiento surgio
después de que se hiciera un llamado en el Congreso para reconsiderar la regla fiscal, que
actualmente establece limites al gasto publico. La moneda se encamina hacia su segunda
depreciacion semanal consecutiva. Se anticipa que el mercado reaccione después de las
decisiones tomadas por la Corte Constitucional la noche anterior.

e Hoy, el enfoque estara en la actividad de construccion de viviendas en Estados Unidos y en las

declaraciones adicionales de los representantes de la Reserva Federal. Hasta ahora, los
recientes discursos de los miembros de la Fed apenas han tenido impacto en las expectativas
sobre el ciclo politico del banco central, ya que son los datos econdmicos los que han
desempefiado un papel mas significativo en la formacion de perspectivas.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el doélar spot entre

COP$4,080 y COP$4,130 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,060 y uno superior de
COP$4,150.

Euro - Peso colombiano
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e La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, destaca la importancia de que
los responsables politicos estén alerta ante los riesgos actuales. Mientras tanto, las
declaraciones de la Reserva Federal de EE.UU. contintian siendo afectadas por el interés
especulativo. En este contexto, el par de divisas EUR/USD muestra un avance al alza en un
entorno optimista, sugiriendo la posibilidad de una reanudacion en su tendencia alcista en un
futuro proximo.

e Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,410.30 y los COP$4,470.30 por euro.

Libra Esterlina

e La libra esterlina frente al délar estadounidense registra un aumento superior al 0.20%,
impulsado por el deterioro de las perspectivas econémicas en Estados Unidos. La superacion
de las previsiones en las solicitudes de subsidio de desempleo sugiere una relajacion en el
mercado laboral estadounidense. A pesar de esto, los funcionarios de la Reserva Federal
expresaron su resistencia a recortar los tipos de interés el proximo afo, y los inversores
evalian en 88 puntos basicos las posibles reducciones de la Fed, generando un escenario
complejo en los mercados financieros.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los
1.2355 y 1.2455 por doélar.

Comportamiento de otras monedas
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. . o . o - IPP- entrada(Trimestral) (3T). Indice de
Délar Canadiense $13683 $13766 $13682 513504 N‘\ $13782 020% $13730-513892 precios de meterias primas (M ensual) (Oct) No hayfundament ales locales
Délar Australiano 518367 $16646 §15663 $15B5 Sl ™ $15442 -040% $15300- 515904 No hayfundamentales locales No hayfundament ales locales
Délar Neozelandés $ 16587 $16990 $16902 S16377 a4 $16736 -0.19% $16992 - 517268 Mo hayfundamentales locales No hayfundament ales locales
Corona Sueca $10.5349 $10.9694 $10.9841 5106764 ﬂmd-’“l $10.5664 -0.19% $10.5167- 510 8570 No hay fundamentales locales No hayfundamentales locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno §887.0 90785 S912E7 §836.39 M §883.88 067% | 9$675.3800-5950.70 Mo hayfundamentaleslocales No hayfundamentales locales
Peso Mexicano $ 172962 78266 $TB192 STOT0 " ey . $T2A -0.15% $17.0893 -$B.4497 No hayfundamentaleslocales Mo hayfundament ales locales
Real Brasilero 548609 549520 550034 54.9908 "ldﬂ-',,l_._ﬂ 48632 -0.04% $4.8625- §5.1849 No hay fundamentales locales Mo hayfundament ales locales
Yuan $72458 572836 §72757 57093 ,."k,..-"“” $7240 -042% $7.636 -57.3510 Ventas mayoristas (M ensual) (Sep) Mo hayfundament ales locales

*MM: media movil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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