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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de acciones de EE.UU fluctian después de la venta masiva del viernes
y a medida que el petrdleo se acerca a USS95 por barril, destacando presiones inflacionarias
justo cuando los formuladores de politicas se preparan para las reuniones de tasas de
interés. El repunte de tres semanas en los precios del petroleo alcanza un +11%, lo que
complica la tarea de los banqueros centrales de todo el mundo en su lucha contra la
inflacion. El anuncio de politica de la Reserva Federal (FED) el miércoles sera seguido por los
del Banco de Inglaterra el jueves y el Banco de Japén un dia después. Se espera que la FED
mantenga su tasa sin cambios entre 5.25-5.50%. Los futuros del S&P 500 y del Nasdaq 100
caen -0.1% y -0.2% respectivamente. Sumandose a la presion sobre las autoridades, las cifras
generales de inflacién han aumentado recientemente en Estados Unidos y Europa, en linea
con los altos precios del crudo.

En Europa: Las acciones cayeron bruscamente, reflejando la caida que llevo al S&P 500 a caer
mas de 1% a finales de la semana pasada. Societe Generale SA cay6 hasta un -11% después de
recortar los objetivos de rentabilidad. DoorDash Inc. subi6 en el premarket en EE.UU.,, ya que
Mizuho Securities mejoré la recomendacion de la empresa de entrega de alimentos. La firma
de pagos PayPal Holdings Inc. cay6 después de una rebaja de MoffettNathanson. El
retroceso viene cuando a los inversores les preocupa que la menguante demanda mundial
pudiera afectar al sector de fabricaciéon de chips. El EuroStoxx Europe 600 de toda la region
europea cay6 un 0.6%, arrastrado por las acciones de servicios publicos y de salud, mientras
que el Cac 40 en Paris perdi6 un 1% y el Dax en Frankfurt cedié un 0.6%, extendiendo las
pérdidas de la mafiana. Se prevé que el Banco de Inglaterra, que también celebrard una
reunion de fijacion de tipos esta semana, aumente su tasa bancaria de referencia en +25pb
hasta el 5.5%, mientras que se espera que el Banco de Jap6n mantenga las tasas sin cambios
en -0.1%.

En Asia: El indice Hang Seng de Hong Kong cay6 un -1.4 % y el Kospi de Corea del Sur bajo
un -1%, mientras que los mercados en Japon estuvieron cerrados por feriado. El CSI 300 de
China fue el inico que subi6 en la region, un +0.5%. Las medidas se hicieron eco de una
liquidacion liderada por el sector tecnologico en Wall Street al cierre de la semana anterior,
provocada por la noticia de que TSMC de Taiwan, el mayor fabricante de chips por contrato
del mundo, habia dicho a sus principales proveedores que retrasaran la entrega de equipos
de fabricacion de chips de alta gama. TSMC, que perdié un -3.2% el lunes, ha estado
advirtiendo de una desaceleracion cada vez mas profunda en el sector de fabricaciéon de
chips, mientras el reciente auge de la tecnologia de inteligencia artificial lucha por
compensar los vientos econdémicos en contra mas amplios y la estancada recuperacion de
China.

En Colombia: Hoy, el presidente Gustavo Petro estd en Nueva York para la Asamblea General
de las Naciones Unidas, donde se reunira con el secretario general de la ONU, Antonio
Guterres, para abordar temas como la nueva estrategia global contra las drogas, el medio
ambiente y la crisis climatica, y la politica de paz total. También, el DANE publica datos de
actividad economica de julio, donde esperamos un crecimiento de 0.9% frente al 1.7% de
hace un mes. El martes conoceremos importaciones y balanza comercial de julio. La semana
pasada, conocimos la encuesta del Banrep, que muestra un aumento en las expectativas de
inflacion para finalizar el afio en 9.48% frente al 9.09% anterior. La mediana de los analistas
aun ve el primer recorte de tasas en octubre, pero esta vez se espera una reducciéon de -25
pb a13% en lugar de los 50 pb que estimaron hace un mes.

Délar - Peso colombiano
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e Fl viernes, el peso colombiano frente al dolar spot cerr6 en COP $3,929,0 pesos,
registrando una leve depreciacion de -0.07%. Durante el dia, se llevaron a cabo
transacciones por un total de USD 780.22 millones.

e Hoy, el ddlar (DXY) a nivel global se mantiene estable y se ubica al inicio de la jornada del
dia de hoy en 105.28 unidades. Por otro lado, el precio de referencia del petréleo Brent se
mantiene en US$94.30 por barril, alcanzando su maximo desde noviembre de 2022,

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot
entre COP$3,910 y COP$3,950 por ddlar, con un limite inferior de COP$3,890 y un
limite superior de COP$3,960.

Euro - Peso colombiano

e Hoy, el euro muestra debilidad frente al dolar estadounidense, reflejando la presion
bajista en los mercados bursatiles europeos al inicio de la semana. El par de divisas
EUR/USD contintia operando por debajo de la marca de 1.0700, mientras que el indice
del dolar DXY se mantiene firme por encima de los 105.00 puntos.

e La atencion de los inversores se centra en la reunion del FOMC programada para esta
semana, que promete ser el evento mas destacado. Ademas, mas tarde en la sesion, el
indice NAHB también sera un factor clave a observar en los mercados.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,165 y los COP$4,210 por euro.

Libra Esterlina
e El par de divisas GBP/USD experiment6 una limitacion por debajo del nivel de 1.2400 el
lunes, y los indicadores de impulso sugieren la posibilidad de un movimiento bajista en el
horizonte. Los minimos registrados en junio representan el soporte inmediato, con el

nivel psicologico de 1.2350 como siguiente referencia importante a tener en cuenta.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2365 y 1.2400 por doélar.

Comportamiento de otras monedas
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Mercados Desarrollados

Délar Canadiense $135% 13576 513461 513471 Jﬁvﬁv, $13517 _017% $13491- $13699 Muevas conslruc.clu nesdeviviendas, indicede  IPC, \F'(? subyac.ente. comparecencia de KUZICKI‘ indice
precios de materias promas deprecios de vivendas nuevas, ventas minoristas
Délar Australiano 515546 153 §18365 51490 M 513840 0186 515500 -515722  No hay fundamentales locales Actas delareunion de politica monetaria. indice de
b confianzadel consumidor
Ddlar Neozelandés $16932 516876 $16652 516115 __J'L‘__,,,- 516048 -0.15% $16828 - 517090 Mo hay fundament ales locales Cuentacorriente, PIB, Balanzacomercial
CoronaSueca 5111877 51073 $108230 5105410 .‘_r"'l-\...n.,-'_e' 51809 0.41% 511058 - 11T H No hay fundament ales locales Desicién sobre tipos de interés

Mercados Emergentes

Peso Chileno $888.74 $868.20 585653 $823.27 Lﬂr".lb\_.-u_ $883.64 0.00% $883.70 - $898.28 No hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Peso M exicano F17.1064 $T7.0832 $TW.0375 STOT40 ™=ty $ 7.060 0.12% $7.2472 - $WIM0 Mo hay fundament ales locales Mo hay fundament ales locales
Real Brasilero $4.8682 $4.9265 548830 550425 "#"1--..,.”_ $4.8663 -0.24% 54919 - 549934 Mo hay fundament ales locales Desicién de tipos de interés

Y uan $7.2759 $72666 $72288 §70098 .»ﬂ“w‘—. $7.2739 0.28% $7.2698 - 57.3500 Mo hay fundament ales locales Tasa de préstaro preferencial

*MM: media mévil
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.

18 septiembre 2023 4



