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MERCADO CAMBIARIO

El ddlar (DXY) ha experimentado su tercer dia consecutivo de pérdidas.

El Euro (EUR) esta bajo presion frente al Délar estadounidense, mientras que los mercados
bursatiles en Europa parecen inmersos en un "mar de rojo"
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El GBP/USD experiment6 un cambio de direcciéon y se mantuvo estable durante el dia,

cerca de 1.218.
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones caen, con el S&P500 y Nasdaq 100 perdiendo casi -0.5%
y el Dow Jones cayendo unos 100 puntos, tras una escalada en el conflicto entre Israel y
Hamas. Mientras tanto, los operadores esperan resultados corporativos de Morgan Stanley,
Tesla y Netflix después del cierre. En el premarket, Procter & Gamble subi6 casi +1% después
de informar ganancias e ingresos trimestrales que superaron las expectativas de los analistas,
pero los volimenes cayeron por sexto trimestre consecutivo. Advanced Micro Devices cayo
alrededor de -1% en el periodo previo a la comercializacion, ya que el gobierno de EE.UU.
planea impedir la venta de chips de inteligencia artificial mas avanzados a China.

En Europa: Los mercados europeos cayeron el miércoles mientras los operadores monitorean
las ganancias corporativas, los acontecimientos en el Medio Oriente y los datos clave de
inflacion. Las acciones de los fabricantes europeos de semiconductores cayeron en general
tras el decepcionante informe de resultados del fabricante holandés de chips ASML, que
registré pedidos inferiores a los esperados y advirtié sobre ventas planas en 2024. Sobre el
tema de la inflacion, en el Reino Unido esta se mantuvo estable en el 6.7% en septiembre,
tocando el minimo de 18 meses de agosto y desafiando las expectativas del mercado de una
ligera disminucion al 6.6%. Ademas, la agencia Statista dara a conocer las cifras definitivas de
la inflacion al consumidor al noveno mes del afio de la Eurozona, en donde se espera que la
tasa general haya subido un 4.3%, menos que el mes anterior, y la tasa subyacente tenga un
ascenso del 4.5%, también inferior al dato de agosto.

Asia: Las acciones de Asia-Pacifico recuperaron parte del terreno perdido durante la sesion de
negociacion de la noche a la manana, después de que nuevos datos mostraron un crecimiento
econ6mico mas fuerte de lo esperado en China para el 3T. El Nikkei, de Tokio, cerr
ligeramente al alza, animado por las compaiiias energéticas ante el aumento de los precios del
crudo, pero la subida se vio frenada por el desarrollo del conflicto entre Israel y Palestina,
mientras que el selectivo mas amplio Topix, sumé + 0.14 %. Por su parte, el indice de referencia
de la Bolsa de Shanghai perdi6 -0.8% y el de Shenzhen -1.24%. En efecto, la economia china se
expandi6 +4.9% interanual en el 3T23, superando las previsiones del mercado del 4.4% vy
ofreciendo esperanzas de que cumplira el objetivo anual oficial de alrededor del 5% este afio,
ya que el estimulo sostenido de Beijing compensa el impacto de una prolongada crisis
inmobiliaria y comercio débil. Cabe recordar que la mayor promotora inmobiliaria de China
durante los dltimos seis anos, Country Garden, podria incurrir hoy en su primer impago de
deuda extraterritorial (‘offshore’), lo que llevaria a reclamaciones de otros acreedores al entrar
en una situacion de "impago cruzado".

En Colombia: En Colombia, el DANE publica datos de actividad econ6mica para agosto, en
donde esperamos un crecimiento anual de +0.6%. Entre otros temas, en la ponencia del
segundo debate del Presupuesto General de la Nacion para 2024, el rubro de inversion subid
de $99.3 billones (B) a $99.8B. En el caso de funcionamiento, el monto bajé de $308.7B a
$308.2B. El servicio de deuda se mantiene en $94.5B. Con estas aclaraciones, el gasto total
crece 18.9% frente a 2023. El presupuesto sin deuda aumenta 18.5%, explicado por $308,1B en
funcionamiento y $100B en inversion. La inversioén publica crece 20.1%, al pasar de $83.2B en
2023 a S100B en 2024; y como porcentaje del PIB asciende a 5.9% del PIB, su nivel més alto
desde 2002, superior al 5,2% del PIB previsto para 2023. Los gastos de funcionamiento
tendrian una variacion de 18% anual, destacandose las transferencias (20,1%). El servicio de la
deuda crece 20.4%, debido al pago de intereses (31.1%) y el pago de las amortizaciones de
capital (17%), dice la ponencia para segundo debate del Presupuesto General de la Nacién de
2024.
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Délar - Peso colombiano

Ayer, el peso colombiano frente al dolar spot cerrd en $4,194, con una apreciacién de
+0.85%, para un total de negociaciones de USD$959 millones. El precio del petroleo WTI
ha superado los 88 dolares y podria continuar su ascenso, posiblemente alcanzando los 90
dolares, especialmente si las tensiones en Oriente Medio persisten. Mientras tanto, el
dolar estadounidense ha experimentado su tercer dia consecutivo de pérdidas. Sin
embargo, el potencial alcista del petréleo podria verse limitado debido a la disminucion de
la amenaza de recortes en la oferta.

En el aspecto fundamental, el mercado estara atento a la reaccion en la jornada de hoy
dado a las publicaciones de las solicitudes de hipoteca y construcciones iniciales, ademas
de las declaraciones de varios miembros de la Reserva Federal y a las posibles
declaraciones del presidente Joe Biden desde Tel Aviv.

En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el ddlar spot entre
COP$4,190 y COPS$4,250 por ddlar, con un limite inferior de COP$4,170 y un limite
superior de COP$4,260.

Euro - Peso colombiano

Hoy, el Euro experimenta ligeras pérdidas en su valor frente al Délar estadounidense,
mientras que los mercados bursatiles en Europa parecen inmersos en un "mar de rojo". El
par de divisas EUR/USD ha retrocedido hasta alcanzar el nivel de 1.0550, al tiempo que el
indice del Délar estadounidense (DXY) muestra signos de debilidad en la zona baja de los
106.00 puntos.

En cuanto a la Eurozona, las cifras finales de inflaciébn no mostraron sorpresas en
comparacion con las lecturas preliminares. La atencion se centra ahora en los datos del
sector inmobiliario y las declaraciones de la Reserva Federal de Estados Unidos, que
ocuparan un lugar destacado en la agenda econémica estadounidense de hoy.

Para hoy esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los
COP$4,415 y los COP$4,470 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) frente al ddlar, tras haber superado la marca de 1.22 en reaccion a
los datos de inflaciéon del Reino Unido del miércoles, experiment6 un cambio de direcciéon
y se mantuvo estable durante el dia, cerca de 1.218. A medida que los flujos de inversion
segura comenzaron a prevalecer en los mercados financieros, el dolar estadounidense
logr6 ganar demanda, lo que frend el avance de este par de divisas.

En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2142 y 1.2202 por délar
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Indice de preios de materias primas, ventas minoristas

Dédlar Canadiense $13610 $13576 513574 513469 Jl"“""'-u’ 513645 003% $13489 - 513786 Muevas construcciones de viviendas (sep.)
{mensual) (ago.)

Délar Australiano 515778 51565 518501 §18000 Mt/ 15700 003%  $15530-$15904  No hayfundamentaleslocales Actas dereunin de politica monetaria, cambio de
empleo (sep.), tasade deempleo (sep)

Délar Neozelandés $16945 $16795 §16838 516229 -.J"L.;-w 516955 0.05% $16745- $17030 No hay fundamentales locales Balanza comercial (anual y mensual) (sep.)

Corona Sueca 5109207 SM0T1 $110268 D612 i_ﬂm,"f 50916 0.B% 5108500 - 311630 Mo hayfundamentales locales No hay fundament aes locales

Mercados Emergentes

Peso Chileno 594658 59166 5890.70 582709 wfy . $936.80 -0 70% 5909810 -595070 Mo hayfundamentales locales No hay fundament aes locales
Peso Mexicano 5178070 S77078 S$17.3986 SWOT40 ™=y $B008 -00%e $17.0893 - 584497 Mo hayfundamentales locales MNo hay fundament ales locales
Real Brasilero 550376 50373 549763 §50H1 WMAe, 550382 -0.10% $4.8625- $5.1849  Ventas minoristas (mensual yanual) (ago.) No hay fundamentales locales

Gato en capital fijo (anual) (sep ), PIB
(trimestral y anual) (3T), indice de produccién
industrial (anual) (sep), tasade desenpleo
(sep)

Yuan §73093 572657 §$72683 57.0404 ’Jhlwﬁ‘ $7.3100 0.05% $7.1636 - 573510 Tasa de préstano preferencial
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sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
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